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RESUMEN
La finalidad del estudio fue determinar la relacion que existe entre el analisis financiero y
la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles ElI Rapido S.A. —
Casma, 2020-2022. El estudio fue basico, cuantitativo, correlacional y de disefio no
experimental-longitudinal. La poblacion y muestra estuvieron conformadas por los estados
financieros pertenecientes a los periodos 2020, 2021 y 2022. La técnica empleada fue el
analisis documental y el instrumento fue la guia de andlisis documental. Llegando a los
principales resultados: Al ser uso y aplicacion de las razones financieras, se evidencié que
la entidad cuenta con exceso de liquidez, niveles de endeudamiento desfavorables y niveles
de rentabilidad sumamente bajos, debido a que sus costos y gastos operacionales fueron
elevados; y, asimismo, conté con niveles deficientes de rotacion, determinando de esta
manera gue el nivel de implementacion de la toma de decisiones dentro de la entidad no
fue eficiente. Finalmente, se dio a concluir que, no existe relacion significativa entre el
andlisis financiero y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automaviles El
Réapido S.A. — Casma, 2020-2022., ya que se obtuvo un p-valor de 0.081>0=0.05, y de esta
manera se aceptd la Ho del estudio. Ademas, el coeficiente de correlacion de Pearson fue
de 0.992 lo cual indic6 un grado de correlacion positivo y muy alto entre las variables de

estudio.

Palabras clave: Andlisis financiero, toma de decisiones.



ABSTRACT

The purpose of the study was to determine the relationship that exists between financial
analysis and decision making in the automobile transportation company El Réapido S.A. —
Casma, 2020-2022. The study was basic, quantitative, correlational and non-experimental-
longitudinal in design. The population and sample were made up of the financial
statements belonging to the periods 2020, 2021 and 2022. The technique used was
documentary analysis and the instrument was the documentary analysis guide. Arriving at
the main results: When using and applying financial ratios, it was evident that the entity
has excess liquidity, unfavorable debt levels and extremely low profitability levels,
because its costs and operating expenses were high; and, likewise, it had deficient levels of
rotation, thus determining that the level of implementation of decision making within the
entity was not efficient. Finally, it was concluded that, there is no significant relationship
between financial analysis and decision making in the automobile transportation company
El Répido S.A. — Casma, 2020-2022., since a p-value of 0.081>0=0.05 was obtained, and
in this way the HO of the study was accepted. Furthermore, the Pearson correlation
coefficient was 0.992 which indicated a positive and very high degree of correlation

between the study variables.

Keywords: Financial analysis, decision making.
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Capitulo I: PROBLEMA DE INVESTIGACION
1.1 Planteamiento del problema

En referencia a la problematica a nivel internacional. Marcillo et al. (2021)
indican que, en Ecuador un gran numero de empresas son fragiles debido a que sufren
de inestabilidad imprevista financiera, por falta de liquidez y que también sus politicas
financieras son escasamente adecuadas, esto es dado por el bajo desempefio financiero,
estratégico y productivo-administrativo que tienen y todo esto ha llegado a que estas
desconozcan en si su situacion tanto econdmica como financiera y que también no
lleguen a identificar los problemas que ya existen en ellas, los factores y variaciones
que lo estan generando. Asi mismo no suelen contar con esenciales herramientas para
que puedan detectar posibles errores y aplicar adecuadamente los correctivos para asi
lograr una correcta planeacion que la cual facilita la eficiente toma de decisiones y por

ende lleguen a obtener resultados éptimos en el futuro (p.89).

Por otro lado, Archila et al. (2018) sefialan que la situacién financiera de las
PYMES de Colombia es deficiente, ya que tienen muchas dificultades para obtener
capital de trabajo ya que les representa un riesgo a que puedan quebrar en el mediano y
largo plazo. Es por ello que se identifico que tanto en Colombia como en los demas
paises del mundo, existe un gran nimero de dificultades como son los altos y excesivos
volimenes de deudas que superan a la liquidez y solvencia, la gran falta de estrategias
financieras y el poco acto de interesarse por la planificacion de los recursos de corto y
largo plazo, debido a que estas se van mas en corazonadas o en estimaciones basadas
en el criterio de las tendencias del mercado y en la experiencia que tienen en el sector

productivo donde estas se llegaron a desempefiar (p.58).

En referencia a la problemética a nivel nacional, los investigadores Herrera et
al. (2016) indican que en la ciudad de Lima, se ha podido detectar que la mayoria de
los miembros de las empresas, tanto gerentes administrativos-financieros como mismos
administradores, no tienen conocimiento sobre la realidad econémica y financiera y los
niveles de liquidez y solvencia de sus empresas, ya que no tienen en cuenta sobre la
existencia, uso y aplicacion de las herramientas de la gestion financiera como son las
razones financieras, que las cuales hacen que la toma de decisiones empresariales sea

oportuna y efectiva (p.161).
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Asimismo, en Piura, la gestion de las empresas manifesté un comportamiento
muy deficiente, esto es a causa de que tanto los gerentes como los directivos no
conocen sobre los costos y gastos de sus operaciones, ni las técnicas y procedimientos
financieros, sumado a esto la incapacidad de realizar un anélisis a los estados
financieros y de las herramientas que brindan mayores facilidades para llevar a cabo
este proceso, y por lo cual no han podido tomar decisiones eficientes. Entre otros
puntos, los informes contables no se formulan cada periodo trimestral, lo que ocasiona
en si que la informacion contable y financiera no esté en actualizacion y por ende la
falta de capacidad de llevar a cabo las proyecciones financieras de las diferentes
fuentes de ingresos y egresos que generan sus actividades empresariales, y teniendo

como reflejo que las decisiones tomadas son deficientes (Huachillo et al., 2020, p.357).

La empresa de transportes en automdviles El Répido S.A., fue establecida bajo
la modalidad de Sociedad Andénima de conformidad con la Ley de Sociedades N°
26887 que rige en el Peru. Inici6 sus actividades el 02 de agosto de 1994, siendo su
actividad econdmica principal el servicio de transporte interprovincial de pasajeros
como ruta Casma - Chimbote - Viceversa. Su domicilio fiscal se encuentra en Av.
Prolongacion avenida Nepefia Mza. A lote 7 y 9 del distrito de Casma. La problematica
que afronta la empresa, que a través del transcurso de los afios ha sufrido cambios
permanentes, tiene 29 afios de participacion en el sector transporte interprovincial, pero
sus decisiones aun son deficientes, ha podido sostenerse y fijar una marca, sin embargo
su rentabilidad en los Gltimos afios no ha sido muy significativa, pues las decisiones
que ha tomado pudieron dar solucion a las dificultades en el instante, pero a largo plazo
dichas decisiones se han podido apreciar su reflejo en los estados financieros, debido a
que no se realiza un analisis financiero, ni uso y aplicacion de razones financieras para

tomar decisiones financieras eficientes.

1.2 Formulacion del problema
1.2.1 Problema general
¢Cudl es la relacion que existe entre el analisis financiero y la toma de decisiones
en la empresa de transportes en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
20227
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1.2.2 Problemas especificos
Pes1. ¢Cudl es el nivel de implementacion del analisis financiero en la empresa de
transportes en automoviles El Rapido S.A. - Casma, 2020-2022?
Pez. ¢Cudl es el nivel de implementacion de la toma de decisiones en la empresa
de transportes en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022?
Pes. (Cuél es la relacién que existe entre el analisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automaviles
El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022?
Pes. ¢(Cuadl es la relacion que existe entre el analisis horizontal de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles
El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022?
Pes. ¢Cudl es la relacion que existe entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles ElI Répido S.A. — Casma,
2020-2022?

1.3 Formulacion de objetivos
1.3.1 Objetivo general
Determinar la relacién que existe entre el analisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles EI Rapido S.A. — Casma,
2020-2022.

1.3.2 Objetivos especificos
Oe:. Determinar el nivel de implementacion del analisis financiero en la empresa
de transportes en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
Oe>. Determinar el nivel de implementacion de la toma de decisiones en la
empresa de transportes en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
Oes. Determinar la relacion que existe entre el analisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automaviles
El Réapido S.A. — Casma, 2020-2022.
Oes. Determinar la relacion que existe entre el analisis horizontal de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automaviles
El Réapido S.A. — Casma, 2020-2022.
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Oes. Determinar la relacion que existe entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles ElI Répido S.A. — Casma,
2020-2022.

1.4 Justificacion de la investigacion
El estudio permitié mediante la aplicacion de aportes tedricos y conceptos del
Analisis financiero, la contrastacion de qué manera dicha herramienta se relaciona con

la toma de decisiones en la entidad estudiada.

El Andlisis financiero y la determinacion de la posicion econémica y financiera
seran de mucha ayuda para que la gerencia general de la entidad estudiada tome
decisiones adecuadas, asimismo a establecer estrategias con el fin de mantener las
utilidades planeadas cuando se enfrente a diversos cambios en el mercado de transporte
interprovincial, en los precios de venta y en sus costos y gastos operacionales. Ademas,
con la presente investigacion se optimizara la calidad de informacion interna en la
empresa y la gerencia se sentira mas segura frente a la incertidumbre y tomara
decisiones adecuadas y efectivas, logrando a que mantenga su liderazgo y sea mucho

mas competitiva pese a las amenazas del entorno.

En esta investigacion se prioriza la determinacion de la realidad econémica y
financiera, la liquidez y rentabilidad, con la finalidad de obtener unidades contables y
financieras para optimizar dicha situacion, tomando en consideracion sus fortalezas y
debilidades, y asi coadyuvara con los puntos debiles y las fortalezas que no se supieron
sacarle el provecho por la inoportuna toma de decisiones. Asimismo, serd de guia para

posteriores investigaciones vinculadas con el tema de estudio.
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Capitulo 11: MARCO TEORICO
2.1 Antecedentes de la investigacion

Internacionales

Montaguano (2022) en su estudio “El analisis financiero y la toma de
decisiones en la compafila de Transporte R&R Translogic S.A. en tiempos de
pandemia”, la cual tuvo como finalidad evaluar la afectacion del andlisis financiero en
la toma de decisiones de la Compafiia de Transporte R&R Translogic S.A. en tiempos
de pandemia. El estudio fue mixto, de alcance descriptivo y de disefio no experimental-
transversal. La poblacion muestral fue compuesta por la compafiia. La técnica fue la
entrevista y los instrumentos fue el cuestionario y los estados financieros de los
periodos 2016-2020. Finalmente se concluyd que, la comparfiia al tomar decisiones
acertadas a tiempo ha evitado diversos riesgos dentro de su economia, debido a que al
sacar provecho las diversas oportunidades de mercado que se abrieron en la llegada de
la Pandemia del COVID 19, la mayoria de sus servicios que esta brinda no se pudieron
encontrar en otras entidades, y por lo cual su cartera de clientes y ventas aumentaron.
Esto ha permitido que la compafiia se mantenga financieramente estable y no tuvo que
despedir a sus trabajadores, sino mas bien, ante su ligero crecimiento en el mercado, la
compafiia vio hasta la necesidad de adquirir nuevas unidades de transporte y contratar

mas trabajadores.

Chamba (2019) en su estudio “Andlisis financiero y su incidencia en las
decisiones de inversion para la Cooperativa de Transportes y Turismo Bafios”, la cual
tuvo como finalidad desarrollar el andlisis financiero que facilite la toma de decisiones
de inversion en la Cooperativa de Transportes y Turismo Bafios de Tungurahua. El
estudio fue cuantitativo, método inductivo y de disefio no experimental. La poblacion
muestral fue compuesta por los 118 accionistas de la cooperativa. Se hizo uso de las
técnicas de la observacion directa y encuesta y como instrumentos la ficha de
observacién y cuestionario. Finalmente concluyo que, el analisis horizontal que llevé a
cabo la cooperativa fue permitirle observar su crecimiento significativo, ya que sus
activos en el periodo 2018 muestran un aumento del 6.78% en relacion al periodo
2017, pero también sus pasivos en el 2018 también indicaron un aumento del 6.53% en
comparacion al 2017, esto es causa de las deudas que se contrajeron en un aceptable

grado de endeudamiento para la cooperativa. Asimismo, el patrimonio en el 2018
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expreso un incremento del 10.38% en relacion al 2017, esto se basa a que la utilidad
neta del periodo 2018 incrementd considerablemente. Asi mismo los resultados del
analisis horizontal del Estado de resultados en el 2018, indican que todas las cuentas
incrementaron en relacion al periodo 2017; los ingresos en un 6.37%; el costo de
ventas en un 2.50%; los gastos operacionales en un 61.47%, por lo cual se dieron asi
unos resultados beneficiosos para su crecimiento de manera significativa y dptima en

su utilidad neta de la cooperativa en un 258.27%.

Suérez y Rincén (2018) desarrollaron una tesis “Analisis financiero integral a
la empresa Labs Transporte de Carga S.A.S.”, cuyo objetivo general fue realizar un
analisis financiero integral de la compafia Labs Transporte de Carga S.A.S. La
investigacion fue aplicada, cuantitativa y de disefio no experimental. La poblacién
muestral fue la empresa Labs Transporte de Carga S.A.S. La técnica empleada fue la
encuesta y los instrumentos fueron los estados financieros de los periodos 2014-2017.
Finalmente, se concluyd que el analisis financiero historico sefiala que la empresa Labs
Transporte de Carga S.A.S., tiene que implementar nuevas estrategias administrativas y
control de sus recursos por centros de costos si tiene en consideracion que sus costos
operacionales son elevados, lo que afecta directamente a su utilidad, liquidez y
rentabilidad.

Nacionales

Silva y Silva (2022) desarrollaron una tesis titulada “Analisis financiero y su
incidencia en la toma de decisiones de la empresa Global Motors Servicios Generales
E.I.LR.L. de la ciudad de Cajamarca, periodo 2018, 2019, 20207, la cual tuvo como
finalidad determinar la incidencia del analisis financiero en la toma de decisiones de la
empresa “Global Motors Servicios Generales E.I.R.L.” de Cajamarca, afios 2018, 2019,
2020. El estudio fue basico, correlacional y de disefio no experimental-longitudinal. La
poblacién y muestra fueron conformadas por los estados financieros y a su vez el
gerente y contador de la entidad. La técnica fue la entrevista y el instrumento que se
utilizo fue la guia de entrevista. Finalmente concluyé que, el analisis financiero incide
significativamente en la toma de decisiones de la empresa “Global Motors Servicios
Generales E.I.R.L.” de Cajamarca, afios 2018-2020, pero se detectd que el profesional

contable no lleva a cabo un correcto analisis financiero, por lo tanto, el gerente general
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toma decisiones con el apoyo de su destreza, sin tener en cuenta que un adecuado
analisis financiero brinda datos sumamente relevantes, sin embargo tanto el gerente
como el profesional contable sefialaron que sus decisiones si pueden ser eficientes
llevando a cabo el adecuado analisis financiero y esto se comprobo en base al analisis
realizado en la empresa y por lo cual permitié identificar que aquellas decisiones
tomadas por la gerencia hubieran sido més acertadas en cuanto a los excesivos niveles

de liquidez, deuda y retorno de los activos.

Bravo (2022) en su tesis “El analisis de la situacion econdmica — financiera y
la toma de decisiones en la empresa Halema S.A.C., afio 20207, la cual tuvo como
finalidad determinar la influencia del analisis de la situacion econdmica — financiera en
la toma de decisiones en la empresa Halema S.A.C., afio 2020. El estudio fue aplicado,
cuantitativo y de disefio no experimental. La poblacion estuvo compuesta por 216
colaboradores y la muestra por 26 colaboradores de la empresa. Las técnicas fueron la
encuesta y analisis documental y como instrumentos el cuestionario y los estados
financieros de los periodos 2019-2020. Finalmente, se concluyd que los métodos de
analisis vertical y horizontal influyen en un 79.2% en la acertada toma de decisiones,
ya que permiten precisar como estan estructurados los informes financieros y asi
mismo especificando las relevantes variaciones identificadas en la conducta econémica
y financiera de la entidad y para que de esta manera se pueda tener alertas tempranas

sobre problemas potenciales a fin de que se pueda tomar mejores decisiones.

Alvaro (2022) en su estudio “Analisis de los estados financieros para la toma
de decisiones en la empresa Helatony's S.A.C. en el 20177, cuyo objetivo general fue
determinar la influencia del analisis de los estados financieros para la toma de
decisiones en la empresa Helatony's S.A.C., en el 2017. El estudio fue aplicado,
cuantitativo y de disefio no experimental. La poblacion fue compuesta por 101
colaboradores y la muestra por 80 colaboradores de la empresa Helatony's S.A.C. La
técnica que se empled ha sido la encuesta y como instrumentos los cuestionarios.
Finalmente, se lleg6 a concluir que el analisis de razones financieras influye un 33.70%
para la toma de decisiones en la empresa Helatony's S.A.C., en el 2017. Por lo tanto, de

esta manera se ha tomado la decision de que la Hy sea aceptada y la Ho rechazada.
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Locales

Alejos (2022) en su tesis “Estados financieros y su relacion en la toma de
decisiones en la Empresa Tracansa S.A.C. de Chimbote 2021, cuyo objetivo general
fue determinar de qué manera los estados financieros se relacionan con la toma de
decisiones en la Empresa Tracansa S.A.C. de Chimbote 2021. El estudio fue aplicado,
cuantitativo y de disefio no experimental-longitudinal. La poblacién fue compuesta por
12 integrantes pertenecientes al area contable, administrativa y operativa de la entidad
y también sus estados financieros y la muestra fue 5 colaboradores y los estados
financieros. Las técnicas que se emplearon fueron la encuesta y el analisis documental
y el instrumento que se utilizd fue el cuestionario. Finalmente, se lleg6 a concluir que
los informes contables se vinculan de forma positiva con la toma de decisiones en la
Empresa Tracansa S.A.C., pues esta corroboracion se evidencid al obtenerse un nivel

de significancia de 0.001 y un Rho de Spearman de 0.635.

Llauce y Molina (2022) desarrollaron una tesis titulada “Analisis financiero y la
toma de decisiones de la empresa BRAYAN E.I.R.L., Chimbote, periodo 2019-2021”,
cuyo objetivo general fue determinar la influencia del analisis financiero en la toma de
decisiones de la empresa BRAYAN E.I.R.L., Chimbote, periodo 2019-2021. El estudio
fue basico, mixto y de disefio no experimental-transversal. La poblacion muestral fue
los estados financieros de los afios 2019-2021 y los integrantes del area contable y
administrativa. Las técnicas que se hicieron uso han sido la entrevista y andlisis
documental y los instrumentos fueron las fichas de anélisis documental y de entrevista.
Finalmente, se concluy6 que en el afio 2020 la empresa BRAYAN E.I.LR.L., no ha
tenido un nivel de liquidez 6ptimo en comparacion al afio 2019, pues disminuyé la
relacion de 0.71 a 0.69; su nivel de rotacion ha decaido de 0.62 a 0.41, asi mismo su
grado de endeudamiento ha aumentado de 135% a 181% terminando sobre endeudada
y finalmente su margen de rentabilidad ha decrecido de 3.3% a 2.1%, es por ello que al
tenerse estos problemas es causado principalmente por las decisiones erréneas por
parte de la gerencia de la entidad, por lo que, implicé a indagar diversas alternativas de
solucion con el unico proposito de mejorar los grados de liquidez, endeudamiento,
rotacion y rendimiento, y también a fin de optimizar la realidad economica y financiera

de la entidad.
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Padilla (2022) en su tesis “Analisis Financiero y la Toma de Decisiones de la
Corporacion FAVISA, Chimbote, Periodo 2017 al 2019”, cuya principal finalidad fue
determinar el andlisis financiero como guia en la toma de decisiones de la
“Corporacion FAVISA”, Chimbote, periodo 2017 al 2019. El estudio fue aplicado,
cuantitativo y de disefio no experimental-longitudinal. La poblacion muestral fue
compuesta por los estados financieros de la entidad de los afios 2017-2019. La técnica
que se hizo uso ha sido la encuesta y el instrumento ha sido la guia de analisis
documental. Finalmente, se llegé a concluir que la empresa no tiene en cuenta los
indices financieros como intermedios para tomar eficientes decisiones, y que la cual se
evidencia que no cuenta con una gestion eficiente de sus principales activos, y esto se
demuestra a que obtuvo menores margenes de utilidad bruta, operativa y neta, que la
cual indica que la empresa no realiza un control eficiente de sus costos, ocasionando
baja rentabilidad y afectando de manera negativa en sus decisiones de financiamiento,

inversion y operacion y en su crecimiento.

2.2 Bases teorico cientificas
2.2.1 Andlisis financiero
2.2.1.1 Definiciones

Tapia y Jiménez (2018) afirman que el analisis financiero es un

grupo de herramientas analiticas y técnicas que suelen ser aplicadas en los

estados financieros de propdsito general y cuyos datos vinculados para la

obtencion de las estimaciones e inferencias necesarias en el anélisis de los

negocios. Asimismo, el analisis financiero tiene la funcion de reducir la

confianza en intuiciones en las decisiones de los negocios (p.48). Por otro

lado, Polanco et al. (2020) senalan que: “El analisis financiero también

puede considerarse como la manera de estudiar los estados financieros

con la finalidad de determinar los hechos ocurridos en la empresa entre

otros periodos, permitiendo esto evaluar el desempefio operativo y

financiero de la entidad” (p.45). En este sentido, se toma en consideracion

que es el exhaustivo examen financiero que se efectda a los informes

contables con la Unica intencién a que las gerencias de las empresas

puedan tomar decisiones eficientes.
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2.2.1.2 Importancia
Teniendo en claro su definicion, destacamos de igual manera su
importancia, y para la cual Angulo (2018) argumenta lo siguiente: “El
analisis financiero es imprescindible para que la informacién financiera
cumpla con el objetivo méas importante, que es servir de base para la

correcta toma de decisiones y ser Util a los usuarios de la misma” (p.179).

2.2.1.3 Objetivo
Una adecuada aplicacion del proceso de analisis financiero ayuda
a que las empresas tomen mejores decisiones para lograr sus objetivos.
Para Polanco et al. (2020) el fundamental objetivo del analisis financiero
“es clasificar y relacionar las cifras de los estados financieros, a fin de que
se puedan comparar con facilidad y que sean interpretados sus resultados,
facilitando la toma de decisiones a los usuarios de la informacién

financiera” (p.46).

2.2.1.4 Limitaciones
Las limitaciones al momento de la aplicacién del proceso del
analisis financiero, se presentan en un analisis comparativo de cifras con
aquellas empresas que sean o0 pertenezcan al mismo sector productivo y
que también lleven a cabo la misma actividad econémica, por lo cual estas
deben ser homogéneas tanto en las interpretaciones de las mismas razones
financieras como en las decisiones econémicas-financieras que impongan

ciertos criterios para su evaluacién (Ochoa et al., 2018, p.2).

2.2.1.5 Estados financieros

Son aquellos que conforman el apoyo indispensable de todas las
entidades econdmicas para la toma de decisiones, ya que a través de estos
informes se llega a conocer la obtencion de los beneficios, la direccion o
administracion de los propietarios y las decisiones que se tomaron una por
una con los recursos de una entidad econdmica a fin de producir activos
liquidos precisos para que en el futuro se tome decisiones eficientes
(Castrellon et al., 2021, p.83).
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Asimismo, son de mucha utilidad para las empresas, debido a que
estos informes financieros se presentan al culminar el ciclo contable
(considerando desde el 01 de enero al 31 de diciembre), por los cuales
estos coadyuvan en determinar la realidad financiera actual y real de una
entidad econdmica y cuéles han sido sus resultados econémicos que ha
obtenido en base o relacion a sus actividades que se ha desempefiado en

un periodo anual (Hilario et al., 2020, p.26).

Estado de situacion financiera

Guzman (2018) sostiene que es un estado financiero basico que
revela la realidad financiera de una entidad en una determinada fecha,
dentro de dicho estado financiero se observa la estructura tanto econémica
como financiera compuestas por contenidos considerables relevantes: los
activos, los pasivos y el total patrimonio. Por lo consiguiente, los mismos
seran sometidos para ser analizados y a la vez interpretados a fin de que

las decisiones financieras que se tomen sean totalmente eficientes (p.40).

Estado de resultados

Izaguirre et al. (2020) sefialan que este informe contable tiene
como finalidad en determinar la realidad econdémica de una organizacién
empresarial en una fecha determinada. Asimismo, este estado financiero
presenta las cuentas de: ventas o ingresos operacionales, costos-gastos de
operacion e incluso el impuesto a la renta que toda empresa debe retribuir

0 pagar para determinar su utilidad neta (p.15).

2.2.1.6 Métodos de Anélisis financiero
Hernandez (2016) menciona que son procedimientos utilizados
para sintetizar y limitar los datos tanto descriptivos como numéricos que
los informes contables componen, con la intencién de realizar una
medicion de las relaciones en una sola fecha y las presentadas variaciones
en diversos periodos contables (p.7). Por otro lado, Polanco et al. (2020)
indican que: “Se denominan métodos de analisis financiero a las técnicas

utilizadas por las empresas y los usuarios de la informacién financiera
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para simplificar los datos contenidos en los estados financieros, con la
finalidad de evaluar las operaciones” (p.49). Existen dos métodos, el
analisis vertical y horizontal, siendo estos totalmente sustanciales para

tomar decisiones eficientes.

Anélisis vertical

También llamado anélisis de estructura. Para Agudelo (2021) el
analisis vertical: “Consiste en obtener relaciones entre los valores de cada
una de las cuentas que componen el estado de resultados integral o el
estado de situacion financiera, con el valor de una cuenta que se toma
como referente general” (p.150). Asimismo, Herz (2018) determina que el
andlisis vertical nos da la facilidad de efectuar un estudio de las relaciones
entre los componentes contenidos en los reportes financieros de una sola
fecha, y nos indica la dicha relacion que existe entre las partidas. En el
Estado de situacién financiera se toma como base los activos netos para
encontrar la relacion y en el Estado de resultados las ventas o los ingresos
operacionales. De esta manera, se da evaluar el impacto de las distintas
partidas en relacion con los activos totales o los ingresos operacionales
(p.296).

Anélisis horizontal

Llamado también anlisis de tendencias. Es un anélisis dindmico
que por lo general compara un periodo con otro y los cambios ocurridos,
estudiando el comportamiento de cada una de las partidas de los informes
contables de una empresa (Polanco al., 2020, p.131). Asimismo, el autor
Rodriguez (2017) indica que el andlisis horizontal tiene la funcion de
medir el comportamiento de las cuentas en los informes contables de una
entidad econémica de dos periodos a mas, esto significa el incremento o
la disminucidn de los ingresos, costos, gastos y utilidad neta en el Estado
de resultados, y el incremento o disminucion de los activos, pasivos y el
patrimonio en el Estado de situacion financiera, principalmente con la
informacién obtenida se realiza un analisis de las tendencias de periodos

anteriores de una empresa con el método de series de tiempo, como
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promedio moviles, se pueden realizar las predicciones de los ingresos,

costos y asi mismo indicar las tendencias (p.22).

2.2.1.7 Razones financieras

En el mundo de las finanzas son conocidas popularmente como
ratios financieros. Angulo (2018) sostiene que: “Las razones financieras
Ilamadas también indicadores financieros son resultados que se obtienen
al establecer una relacion numeérica entre las cifras de dos cuentas o grupo
de cuentas de un mismo estado financiero o de dos estados financieros
diferentes” (p.188). Por otro lado, Polanco et al. (2020) sefialan que, las
razones financieras como herramientas del analisis financiero, ayudan a
descubrir los procedimientos realizados por una entidad siendo estos a
corto plazo, la adecuada efectuacion de un diagnostico financiero, y asi
evaluar el grado de liquidez, la eficiencia de los activos y los niveles de
deuda y rendimiento (p.156).

Razones de Liquidez

Este grupo de razones financieras es utilizado generalmente para
medir la aptitud que posee una entidad econdémica para cubrir 0 pagar sus
compromisos de corto plazo, debido a que esta relacionado a la facilidad
en que la misma convierte sus activos corrientes en recursos disponibles o

efectivo (Tapia y Jiménez, 2018, p.58).

Razon corriente

Al identificar las principales razones de liquidez, consideramos en
primer lugar a la razon corriente. Mendoza y Ortiz (2016) sefialan que “la
razon corriente indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con
sus obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo” (p.548). Su
calculo se basa en dividir el activo corriente con el pasivo corriente para

medir el nivel de liquidez general de una entidad.

Activo corriente

Razon corriente = - -
Pasivo corriente
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Liquidez inmediata

La prueba defensiva o también conocida como liquidez inmediata,
es una de las razones financieras de suma importancia para una entidad
econdmica, ya que indica la accesibilidad de efectivo que tiene la misma
para dar cumplimiento a sus deudas de manera inmediata (Polanco et al.,
2020, p.162).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Liquidez inmediata = . ,
Pasivo corriente

Capital de trabajo neto

Agudelo (2021) sostiene: “Este indicador, como complemento de
la razon corriente, se expresa en términos monetarios y se acompafa del
signo del resultado, que muestra el exceso o deficit de los activos
corrientes, respecto a las obligaciones que tiene a corto plazo” (p.164). En
este sentido el capital de trabajo neto, también llamado capital corriente o
fondo de maniobra, es el resultado que se obtiene al restar los activos
corrientes con los pasivos corrientes de una empresa y por lo cual este

debe ser positivo.

Capital de trabajo neto = Activo corriente — Pasivo corriente

Razones de Endeudamiento

Son Ilamadas también de solvencia o apalancamiento. Las razones
o indicadores de endeudamiento hacen referencia al monto de los recursos
financieros que tanto acreedores como propietarios proporcionan para la
composicion de las fuentes de financiamiento de la entidad (Polanco et
al., 2020, p.170).

Endeudamiento a corto plazo

Hernandez (2016) sefiala que: “Este ratio mide la relacion entre los
fondos a corto plazo aportados por los acreedores y los recursos aportados
por los socios de la empresa, permitiendo evaluar el grado de palanqueo
financiero a corto plazo” (p.18). Se expresa como la division del pasivo

corriente entre el patrimonio.
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Pasivo corriente

Endeudamiento a corto plazo = - -
Patrimonio

Endeudamiento a largo plazo

Hernandez (2016) sostiene que: “Este ratio mide la relacion entre
los fondos a largo plazo proporcionados por los acreedores y los recursos
aportados por los socios de la empresa, permitiendo determinar ademas, el
grado de palanqueo financiero a largo plazo” (p.18). Se expresa como la

division del pasivo no corriente entre el patrimonio.

Pasivo no corriente

Endeudamiento a largo plazo = - -
Patrimonio

Endeudamiento Patrimonial

Llamado también leverage. Este indicador se basa en medir la
relacién entre los recursos ajenos y de los propietarios, expresando una
comparacion entre el pasivo total y el patrimonio de la entidad. Muestra el
nivel de apalancamiento que dispone la entidad, mejor dicho, se quiere
conocer en qué nivel predomina la inversién de cada propietario sobre los
recursos de terceros (Herz, 2018, p.303).

Pasivo total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Endeudamiento del Activo fijo

Hernandez (2016) determina que: “Este ratio evalUa la relacion del
pasivo no corriente o0 a largo plazo y el activo fijo, permitiendo establecer
el empleo de recursos financieros de largo plazo en la adquisicion de
activos fijos” (p.19). Este indicador es expresado de la siguiente manera.

Pasivo no corriente

Endeudamiento del Activo fijo = —
Activo fijo neto

Endeudamiento del Activo total
También denominada razon de deuda. Es una razon financiera que
indica el valor porcentual que representa los pasivos totales de la entidad

con relacion a los activos totales de los que cuenta para satisfacerlos, es

33



decir es la proporcién de los activos financiados por medio de recursos
financieros ajenos de corto y largo plazo (Tapia y Jiménez, 2018, p.57).

_ . Pasivo total
Endeudamiento del Activo total = ——
Activo total

Cobertura de intereses

Mendoza y Ortiz (2016) sefialan que: “Este indicador relaciona los
gastos financieros provenientes de la deuda de la empresa con su
capacidad de cubrirlos con sus resultados operacionales” (p.558). En este
sentido, revela el efecto de los gastos financieros sobre la utilidad de
operacion de la entidad.

Utilidad de operacion

Cobertura de intereses = - -
Gastos financieros

Razones de Rentabilidad

Son consideradas como los indicadores de mayor importancia para
los que invierten dentro de la empresa, ya que basa en medir la capacidad
desarrollada por la entidad para producir utilidades y a la vez permiten
observar el manejo eficiente de las ventas, costos y gastos. Asimismo,
miden los niveles de rentabilidad que la entidad obtiene con relacién a sus

ventas, activos y patrimonio (Angulo, 2018, p.199).

Margen bruto

Tapia y Jiménez (2018) sefiala que el margen bruto es la razon que
revela la proporcion que la utilidad bruta obtenida representa con relacion
a las ventas netas generadas por una empresa (pp.161-162). Esta razon es
expresada de la siguiente manera.

Utilidad bruta

Margen bruto =
& Ventas netas

Margen operativo
En referencia al margen operativo. Agudelo (2021) sostiene que:
“Este indicador ofrece informacion sobre el nivel de eficiencia alcanzado

con el manejo de los costos operativos de fabricacion del producto o
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prestacion del servicio y con los gastos administrativos y de ventas, que
soportan esa actividad” (p.195). Este ratio o indicador es expresado de la
siguiente manera.

Utilidad de operacion

Margen operativo =
& P Ventas netas

Margen neto

Es aquel indicador que se basa en medir la razén que la utilidad
neta representa con relacion a las ventas netas que se analizan, es decir,
juzga la capacidad de una empresa en convertir sus ventas en utilidades
(Tapia y Jiménez, 2018, p.62). Es también llamado rentabilidad sobre las
ventas 0 ROS y su célculo se basa en dividir el beneficio final entre los

ingresos netos para determinar la rentabilidad neta de una entidad.

Utilidad neta

Margen neto = —
& Ventas netas

Retorno sobre los Activos (ROA)

Este indicador muestra si los recursos econémicos de una empresa
tienen la capacidad de generar utilidades sin tener en cuenta como se han
financiado. Lozano (2017) sefiala que el retorno sobre los activos “mide el
porcentaje de rentabilidad que representa a la utilidad neta sobre el activo
total, es decir, que se relaciona con el resultado de los accionistas con el
capital total de la empresa” (p.76). Este ratio o indicador es expresado de
la siguiente manera.

Utilidad neta

Retorno sobre los Activos (ROA) = “Activo total

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)

Angulo (2018) sefala que la rentabilidad sobre patrimonio es una
razén financiera que indica o revela la rentabilidad que genera los fondos
0 recursos contribuidos por los duefios de una determinada empresa, €s
conocida también como rentabilidad financiera 0 ROE y para calcularla se
basa en la division de la utilidad neta de un determinado periodo entre el

patrimonio de una empresa (p.202).

35



Utilidad neta

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) = . -
Patrimonio

2.2.2 Toma de Decisiones
2.2.2.1 Definiciones
Abril et al. (2018) afirman que es aquella en la que los seres
humanos deben escoger de un conjunto de alternativas la opcion mas
conveniente. Aunque, la toma de decisiones va mucho mas alla que esto.
Uno de los ejemplos claros seria que se tiene que reconocer en si que una
decision es sumamente necesaria e identificar unas posibles alternativas

antes de elegir una (p.346).

Asimismo, la toma de decisiones es la destreza de alta relevancia
para que las entidades econémicas puedan alcanzar el éxito empresarial;
aunque, en las pequefias empresas donde los gerentes realizan varias
funciones, se toman decisiones sin ningun apoyo de herramientas técnicas
y excluyendo los métodos de gestion estratégica, ya que no suelen ser
preferentes, llevandolos a cometer desaciertos en las estrategias adoptadas
(Sanchez y Rodriguez, 2019, p.229).

2.2.2.2 Importancia
Hilario et al. (2020) sustentan que para los diversos generantes y
como a la misma empresa en general, tomar decisiones es sumamente
importante en la vida cotidiana, puesto a que les permite tener un mejor
punto de vista de la fomentacién de una problematica y las probables

alternativas de solucién (p.28).

2.2.2.3 Fases del proceso de Toma de decisiones
Las fases para el proceso que conlleva a la toma de decisiones
determinadas por Guzman (2018, p.24) son las siguientes:
a) Diagnosticar el problema: Esta metodologia permite realizar
una visualizacion de los criterios del centro superficial en que esta

involucrada una entidad.
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b) Identificar los criterios y ponderar con valores la decision:
se basa caracterizar aspectos sumamente relevantes en un orden,

concediendo valores a cada perspectiva.

c) Definir la prioridad para atender el problema: es respecto a
la urgencia, la relevancia y el plazo para dar solucion al problema

en base de la dificultad.

d) Formular las alternativas de solucion: Consiste en fomentar
alternativas esencialmente e posibles y relevantes soluciones al

problema.

e) Valorar las alternativas: Se basa en realizar un analisis de las
ventajas y desventajas de las alternativas de acuerdo a los puntos

de vistas de decision.

f) Eleccion de la mejor alternativa: se solicita efectuar una
aplicacion de técnicas, métodos cuantitativos que guie a generar la

alternativa més conveniente de solucién al problema.

g) Implementacion de la alternativa decidida: se asimila a
llevar a la préactica de las decisiones tomadas.

h) Evaluacién el resultado de la decision: puesta en marcha de
las decisiones tomadas, es sumamente indispensable efectuar una
evaluacion del eficaz resultado del cumplimiento con los objetivos

establecidos.

2.2.2.4 Tipos de decisiones
Como se sabe de manera clara que en la vida cotidiana existen
diversos tipos de decisiones a tomar. Por ello Abril et al. (2018, pp.347-

348) indican las siguientes:
e Decisiones programadas. - Son las decisiones que por lo
general estan organizadas en gran medida.

e Decisiones no programadas. — Se basa a esas decisiones que
no son organizadas y estas ocurren con una menor frecuencia

que una decision programada. Por otro lado, la intuicién y
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como también la experiencia son los factores sumamente

relevantes dentro de las decisiones no programadas.

e Toma de decisiones bajo certidumbre. - Estas son cuando
una persona gque toma decisiones sabe con total certidumbre
ecudnime cuales son las alternativas y qué condiciones estan
relacionadas con cada una de estas, existe un estado de certeza

o certidumbre.

e Toma de decisiones bajo riesgo. - Una posicion mas
frecuente de la toma de decisiones es un estado de exhibicion o
peligro. En base a un estado de peligro, la disposicién de cada
eleccién y sus posibles costos y beneficios estan relacionados
con los célculos de probabilidad.

e Toma de decisiones bajo incertidumbre. - La mayor parte de
las decisiones importantes en las empresas actuales se llevan a
cabo en base a un estado de incertidumbre. Los seres humanos
que son tomadores de decisiones no conocen en si todas las
posibles alternativas que existen, los riesgos relacionados y las

consecuencias de cada alternativa.

2.2.2.4 Razones de Actividad
Polanco et al. (2020) sostienen que los indicadores de rotacion,
conocidos también como ratios de gestion o razones de actividad, sirven
para evaluar si una empresa se ha manejado eficientemente en las areas de
inventarios, cobranzas, pagos y activos. Este grupo de razones financieras
permite al gerente financiero enlazar las ventas con los activos, pudiendo

establecer como una entidad ha utilizado sus ingresos.

Rotacion de cuentas por pagar

Es una razon financiera que tiene como funcién en medir la
eficiencia del uso y manejo de los créditos de los proveedores. Determina
la rapidez en nimero de veces en que una empresa cancela o paga sus

cuentas pendientes durante en un afio (Tapia y Jiménez, 2018, p.61).
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Compras a crédito

Rotacion de cuentas por pagar = _
porpas Promedio de cuentas por pagar

Periodo promedio de pago

Hernandez (2016) sefiala que: “El periodo promedio de pago es
similar al periodo promedio de cobro y permite determinar el nimero de
dias promedio que la empresa demora en pagar sus deudas por compra a
sus proveedores” (p.22). Esta razon es expresada de la siguiente manera.

360
Rotacién de cuentas por pagar

Periodo promedio de pago =

Rotacién del Activo fijo

“El ratio de rotacién del activo fijo o inmuebles maquinaria y
equipo, es un indicador de la eficiencia relativa con que una empresa
emplea su inversion en activos fijos o bienes de capital, para generar
ingresos” (Hernandez, 2016, p.24). Este ratio o indicador es expresado de

la siguiente manera.

Ventas netas

Rotacion del Activo fijo = —
Activo fijo neto

Rotacion del Activo total

Herz (2018) sostiene que la rotacion del activo total es una razon
financiera que revela la frecuencia con que se utilizan los activos de una
empresa para que esta genere ingresos o ventas. Se basa en medir cuantos
soles de ventas genera cada sol que se invierte en activos e indica si una
empresa esta operando o no con toda su capacidad (p.303).

Ventas netas

Rotacidn del Activo total = ———
Activo total

Rotacion de caja y bancos

Para Bautista (2021), la rotacion de caja y bancos es considerada
como una razon financiera que permite a la empresa poseer la nocion los
recursos disponibles en caja para afrontar los dias de venta (parr.1). Esta

razon es expresada de la siguiente manera.

39



Caja y bancos x 360

Rotacion de caja y bancos =
Ventas netas

2.3 Definicion de términos basicos
Activo corriente
Para Gutiérrez y Tapia (2020), los activos corrientes “son bienes y derechos
aplicados para la cancelacion de un pasivo corriente, pueden convertirse con facilidad
en efectivo, recuperandose en un ciclo corto de explotacion, es necesario para llevar el
ciclo normal y generar beneficios para la empresa” (pp.12-13). Se determina que, son
aquellos activos que tienen la mayor facilidad de convertirse en efectivo en el ciclo

normal del negocio.

Activo fijo

Ponce et al. (2019) definen que “son todos aquellos que se compran con el
animo de no enajenarse por el tiempo y tienen por objetivo, producir nuevos bienes o
servicios, ejemplo: maquinas, vehiculos, muebles y utiles, herramientas, bienes raices,
etc” (p.26). Estos tipos de activos son clasificados en tangibles y no tangibles y por su

naturaleza estan afectos a la depreciacién o amortizacion.

Activo total

Gutiérrez y Tapia (2020) afirman que: “El activo es un conjunto de recursos
productivos, reales o financieros expresados en términos monetarios que posee una
empresa, resultado de sucesos pasados del que se espera obtener beneficios econémicos
futuros” (p.17). Se determina al sumar los activos corrientes y no corrientes de una
entidad.

Financiamiento

Aragon y Pérez (2018) definen que el financiamiento es un aporte de fondos o
recursos a una organizacion para que esta pueda iniciar una inversion; de modo que la
toma de decisiones a nivel empresarial juega un papel fundamental puesto a que, en la
medida de la inversion a efectuar, se tiene que elegir la fuente de financiamiento mas

Optima (p.22).
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Liquidez

Es entendida como la disponibilidad de los recursos de corto plazo suficientes
para afrontar las obligaciones financieras de una empresa a su vencimiento siendo estas
generalmente a corto plazo (Rodriguez, 2017, p.26). Por ello, todas las empresas deben

enfocarse en contar con una buena capacidad de pago, para generar 6ptimos beneficios.

Pasivo corriente

Gutiérrez y Tapia (2020) definen que el pasivo corriente estd conformado por
deudas u obligaciones que una empresa debe restituir en un periodo inferior o igual a
doce meses, representadas por su nivel de ser muy exigibles y por confrontarse a los

recursos permanentes (p.13).

Pasivo no corriente

Mendoza y Ortiz (2016) sefialan que son deudas que una empresa debe pagar en
un periodo superior a doce meses. Por lo general estos tipos de pasivos se originan de
las inversiones en activos fijos, de obligaciones financieras respaldadas con pagarés o
de la adquisicién de bienes inmuebles que por la cual tiene el respaldo de una garantia
hipotecaria (p.406).

Pasivo total

Mendoza y Ortiz (2016) indican que: “Un pasivo es la representacion financiera
de una obligacion presente del ente econémico, derivada de eventos pasados, en virtud
de la cual se reconoce que en un futuro se deberdn transferir recursos a otros entes”

(p.387). Se determina al sumar los pasivos corrientes y no corrientes de una entidad.

Patrimonio

En la teoria financiera, el patrimonio es considerado como deuda y el acreedor
viene a ser el accionista de la entidad. Ponce et al. (2019) sefialan que el patrimonio son
los fondos u recursos aportados por los accionistas hacia una entidad o empresa, y su
posterior capitalizacion (p.27). Se determina al restar los activos totales con los pasivos

totales de una empresa.
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Rentabilidad

Chuquilin y Reyna (2019) definen que la rentabilidad es el beneficio que se ha
generado luego de que una empresa ha invertido en una fecha determinada; se trata de
recalcar si una empresa es rentable si sus ventas son superiores que sus costos y gastos
operacionales, esto sefiala que es una manera de comparar los recursos que se utilizaron

en ello y la renta que se generd producto de dicha inversion (p.55).

Ventas

Gutiérrez y Tapia (2020) afirman lo siguiente: “La venta es el intercambio de
un producto o un servicio a cambio de una compensacion en dinero, servicio o especie,
representando la fuente principal de ingresos de la entidad” (p.18). Toda entidad
econdmica se enfoca en generar ventas para que pueda afrontar sus costos y gastos

operacionales y por ende obtenga utilidades significativas.

2.4 Formulacién de hipotesis
2.4.1 Hipotesis general
Hi:. Existe relacion significativa entre el analisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles ElI Répido S.A. — Casma,
2020-2022
Ho. No existe relacion significativa entre el andlisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles ElI Répido S.A. — Casma,
2020-2022.

2.4.2 Hipotesis especificas
Hel;. Existe relacion significativa entre el andlisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automaviles
El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
Helo. No existe relacion significativa entre el analisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles
El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
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He2i. Existe relacion significativa entre el andlisis horizontal de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles
El Réapido S.A. — Casma, 2020-2022.
He2o. No existe relacion significativa entre el analisis horizontal de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles
El Répido S.A. — Casma, 2020-2022.

He3i. Existe relacion significativa entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles EI Rapido S.A. — Casma,
2020-2022.
He3o. No existe relacion significativa entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automoviles ElI Répido S.A. — Casma,
2020-2022.
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2.5 Operacionalizacion de variables

Variable Definicion Conceptual Definicion Operacional Dimensiones Indicadores Instrumento Escala de
Medicion
Polanco et al. (2020) sefialan que: “El | Es el proceso de analizar e Anélisis Comportamiento | Guia de analisis | Razon
analisis ~ financiero  también  puede | interpretar  los  estados vertical de de las cuentas documental
considerarse como la manera de estudiar | financieros de la entidad de los estados Cuentas
los estados financieros con la finalidad de | estudio, con la Unica financieros Representativas
determinar los hechos ocurridos en la | intencion a que la misma Analisis Variacion
empresa entre otros periodos, permitiendo | tome decisiones eficientes a | horizontal de | Absoluta
Andlisis | esto evaluar el desempefio operativo y | futuro. Sera medido a traves los estados Variacion
Financiero | financiero de la entidad” (p.45). En este | de los métodos de analisis financieros Relativa
sentido, se toma en consideracién que es el | vertical y horizontal y de la Razones de
exhaustivo examen financiero que se |técnica de las razones Liquidez
efectia a los informes contables con la | financieras. Esto  sera Razones Razones de
Unica intencion a que las gerencias de las | medido mediante de una financieras Endeudamiento

empresas puedan tomar  decisiones

eficientes.

guia de analisis documental.

Razones de
Rentabilidad
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Escala de

Variable Definicion Conceptual Definicién Operacional Dimensiones Indicadores Instrumento
Medicion
Es la destreza de alta relevancia para que | Es el procedimiento de Rotacion de cuentas | Guia de andlisis | Razdn
las entidades econOmicas puedan | tomar decisiones con el por pagar documental
alcanzar el éxito empresarial; aunque, en | apoyo de un analisis Periodo promedio
las pequefias empresas donde los gerentes | numérico de entidad de de pago
realizan varias funciones, se toman | estudio, eligiendo la mejor Rotacion del
Tomade | decisiones sin ningin apoyo de | alternativa. Sera medido | Razonesde | Activo fijo
Decisiones | herramientas técnicas y excluyendo los | mediante las razones de Actividad Rotacion del
métodos de gestidn estratégica, ya que no | actividad. Esta  serd Activo total
suelen ser preferentes, llevandolos a | medida mediante de una Rotacion de

cometer desaciertos en las estrategias
adoptadas (Sanchez y Rodriguez, 2019,
p.229).

guia de analisis

documental.

caja y bancos

Rotacion del

Patrimonio
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Capitulo 111: METODOLOGIA
3.1 Tipo de investigacion
El estudio fue basico. Para Sanchez et al. (2018) el estudio basico es un: “Tipo
de investigacion orientada a la bdsqueda de nuevos conocimientos sin una finalidad
practica especifica e inmediata. Busca principios y leyes cientificas, pudiendo
organizar una teoria cientifica. Es llamada también investigacion cientifica basica”
(p.79). Ademas, afirmando que, mediante las teorias analizadas, el analisis financiero

es una evaluacion sustancial para tomar eficientes decisiones.

El estudio fue de enfoque cuantitativo. Este enfoque de estudio se suele basar
en usar la recopilacion y analisis de datos con la intencidén a que las preguntas del
estudio sean respondidas y contrastar las hipétesis que se formularon de forma previa,
y confian en las mediciones numeéricas, en los conteos y a menudo, en el empleo de la
estadistica, para determinar con certeza patrones de comportamiento de una poblacion
(Sanchez et al., 2018, p.59). Por tal razon, se realizé el uso de la guia de analisis

documental para la medicion de las variables de estudio.

El nivel de la investigacion fue correlacional. Herndndez y Mendoza (2018)
mencionan que los niveles correlacionales: “Tienen como propdsito conocer la relacion
0 grado de asociacidén que existe entre dos 0 méas conceptos, variables, categorias o
fenomenos en un contexto en particular. Permiten cierto grado de prediccion” (p.105).
En este sentido, se preciso la relacion existente entre las variables de estudio que se

seleccionaron para esta investigacion.

3.2 Método de investigacion

Metodo hipotético-deductivo

El estudio fue método hipotético-deductivo, dado a que se formularon hipotesis
en base a alternativas de solucion al ideado problema, asimismo, se comprobaron los
disponibles datos, que los cuales fueron pasados al analisis estadistico inferencial y se
validaron las hipotesis de la investigacion. Los autores Sanchez et al. (2018) sefialan
que es un: “Método de conocimiento relativo al método cientifico por el cual se hace
uso de procedimientos l6gicos deductivos, partiendo de un supuesto o planteamiento a

priori que hay que demostrar” (p.91).
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3.3 Disefio de investigacion
El estudio fue de disefio no experimental. Sdnchez et al. (2020) sostienen que
los disefios no experimentales son la: “Denominacion para los estudios en los cuales no
se aplica el método experimental. Fundamentalmente es de caracter descriptivo y

emplea la metodologia de la observacion descriptiva” (p.81).

Asimismo, fue de corte longitudinal, dado a que se recolectaron datos en lapsos
distintos con el fin de efectuar conjeturas sobre el cambio, dado a que se planed
efectuar un anélisis de los afios 2020, 2021 y 2022. Hernandez y Mendoza (2018)
sefialan que los cortes longitudinales se refieren a los: “Estudios que recaban datos en
diferentes puntos del tiempo para realizar inferencia acerca de la evolucion del

problema de investigacion o fendmeno, sus causas y sus efectos” (p.180).

Donde:
M: Estados financieros de la empresa de los afios 2020, 2021 y 2022
O1: Andlisis Financiero
O2: Toma de Decisiones

r: Relacidn existente entre las variables de estudio

3.4 Poblacion, muestra y muestreo
Poblacion
La poblacion ha sido compuesta por los estados financieros de la empresa
pertenecientes a los afios 2020, 2021 y 2022. Por lo consiguiente, la poblacion es
entendida como aquel grupo de todas las cuestiones que guardan relacion con
especificaciones, las poblaciones en si deben tratar de ponerse lo mas claro posible,
puesto que estas disponen de caracteristicas relevantes como son la accesibilidad, lugar

y el periodo (Hernandez y Mendoza, 2018, p.196).
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Muestra

La muestra fue igual que la poblacion, ya que también estuvo conformada por
los estados financieros de la empresa pertenecientes a los afios 2020, 2021 y 2022.
Hernandez y Mendoza (2018) mencionan que es un: “Subgrupo del universo o
poblacion de cual se recolectan los datos y que debe ser representativo de esta, si se

desean generalizar los resultados” (p.196).

Muestreo

En esta investigacion se ha empleado el muestreo no probabilistico por
conveniencia, técnica comunmente utilizada, pues se basé en definir una muestra de la
poblacion por lo que de que estuvo disponible; se eligié a los estados financieros de los
afos 2020, 2021 y 2022, que los cuales tuvieron una relacion directamente con el tema
de estudio. Para Arias (2020) el muestreo no probabilistico es utilizado exclusivamente
cuando se quiere escoger a una poblacién teniendo en cuenta sus caracteristicas en lo
habitual o por un juicio parcial por parte de un investigador. En dicho caso no se utiliz6
un método de muestreo estadistico, y la gran mayoria de los participantes de una
poblacidn no tuvieron la misma oportunidad de ser elegidos (p.60).

3.5 Técnicas e instrumentos de recojo de datos

Técnicas de recojo de datos

La técnica empleada fue el andlisis documental, puesto a que mediante el cual
pudimos conocer la informacién contable y financiera de la empresa en base a sus
estados financieros. Sanchez et al. (2018) conocen al anélisis documental como “el
analisis de los contenidos que se encuentran en las fuentes documentales, para ello se
extrae de un documento los elementos de informacion mas significativos,
organizandolos, clasificandolos y analizandolos desde la perspectiva de los objetivos

del investigador” (p.18).

Instrumentos de recojo de datos

El instrumento empleado fue la guia de analisis documental, la cual brindé una
ordenada lista, en la que se anotaron todos los puntos elementos que fueron a ser objeto
de revision a fin de realizar una medicion de los elementos méas relevantes de las

variables de estudio.
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3.6 Técnicas de procesamiento y andlisis de datos
Procesamiento de datos
Se tomo en total consideracion el uso del programa Excel para construir una
base de datos; posterior a ello se ha empleado el programa estadistico SPSS version 26
para realizar la prueba de normalidad y utilizar el coeficiente de correlacion de Pearson
para datos paramétricos.

Anélisis de datos

Para la interpretacion se llegd a emplear el programa estadistico SPSS, para
tabular los datos obtenidos, construyendo las tablas de continuidad con sus respectivas
interpretaciones. Asimismo, se ha empleado el coeficiente de correlacién de Pearson

para probar las hipotesis que las cuales se plantearon en la investigacion.

3.7 Etica investigativa
Esta investigacion que fue materia de informe de tesis, toda la informacion que
se tuvo disponible con respecto a la empresa de transportes en automoviles EI Rapido
S.A., que el cual se mantuvo en completa reserva y con la confidencialidad que se
solicita. Asi mismo la investigacion fue en base al producto de mis propios aportes de

investigacion, es decir que no fue ninguna copia de otros trabajos de investigacion.
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Capitulo 1V: RESULTADOS

4.1 Presentacion y analisis de resultados
4.1.1 Anélisis financiero

De la guia de analisis documental realizado a la empresa de transportes en
automoviles El Rapido S.A., se obtuvo sus estados financieros de los periodos 2020-2022,
con ello, se realizd la aplicacion de los métodos de andlisis vertical y horizontal a fin de
contar con un adecuado criterio de la realidad actual de la entidad, y con el uso y
aplicacion de razones financieras se pudieron medir los niveles de liquidez, endeudamiento

y rentabilidad.
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Tabla 1

Andlisis vertical del Estado de situacién financiera

EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES EL RAPIDO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020-2022
(Expresado en Nuevos Soles)

2022 2021 2020
ACTIVO S/. % S/. % S/. %
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 634229.00 28.39%  571824.00 23.82%  366456.00 14.38%
Materiales Auxiliares, suministros y repuestos 390990.00 17.50%  318638.00 13.27%  295000.00 11.57%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1025219.00 45.89%  890462.00 37.09%  661456.00 25.95%
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 1203355.00 53.87% 1504194.00 62.65% 1880243.00 73.77%
Otros activos no corrientes 5364.00 0.24% 6270.00 0.26% 7122.00 0.28%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1208719.00 54.11% 1510464.00 62.91% 1887365.00 74.05%
TOTAL ACTIVO 2233938.00 100.00% 2400926.00 100.00% 2548821.00 100.00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Tributos y contraprestaciones por pagar 81479.00 3.65% 88413.00 3.68% 85243.00 3.34%
Remuneraciones y participaciones por pagar 9890.00 0.44% 10578.00 0.44% 11780.00 0.46%
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Cuentas por pagar comerciales 79924.00 3.58% 71212.00 2.97% 57428.00 2.25%

TOTAL PASIVO CORRIENTE 171293.00 7.67% 170203.00 7.09% 154451.00 6.06%

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras 454802.00 20.36%  639450.00 26.63%  814047.00 31.94%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 454802.00 20.36%  639450.00 26.63%  814047.00 31.94%
TOTAL PASIVO 626095.00 28.03%  809653.00 33.72%  968498.00 38.00%
PATRIMONIO

Capital 19400.00 0.87% 19400.00 0.81% 19400.00 0.76%

Acciones de inversion 1381806.00 61.86%  1381806.00 57.55% 1381806.00 54.21%
Resultados acumulados 190067.00 8.51% 179117.00 7.46% 171687.00 6.74%

Utilidad del ejercicio 16570.00 0.74% 10950.00 0.46% 7430.00 0.29%

TOTAL PATRIMONIO 1607843.00 71.97%  1591273.00 66.28%  1580323.00 62.00%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2233938.00 100.00%

2400926.00 100.00%

2548821.00 100.00%

Nota. Estados financieros proporcionados por la entidad.
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Interpretacion:

+ Analizando la estructura de la empresa, se puede observar que en el periodo 2020, el
74.05% de los activos de la empresa, representa los activos no corrientes, el 31.94% del
pasivo y patrimonio de la empresa esta representado por los pasivos no corrientes,

mientras que el 62% del pasivo y patrimonio, esta representado por el patrimonio.

Analizando especificamente, de los activos no corrientes el 73.77% esta representado
por los Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto); de los pasivos no corrientes el 31.94%
esta representado por las obligaciones financieras; del patrimonio el 54.21% representa

las acciones de inversion.

Se puede llegar a la conclusion que en el periodo 2020 la gran parte de los activos de la
empresa esta representado por los Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto), debido a
que es una empresa de servicios de transporte, es por ello que la mayor parte de su
inversion se encuentra en los activos fijos. Asimismo, se aprecia que la empresa cuenta
con capacidad de pago frente a terceros, pues el porcentaje que los separa es aceptable
lo cual es beneficioso para la empresa, ya que liquidando sus obligaciones le quedaria
capital para operar.

+ En el periodo 2021 la estructura de la empresa fue de la siguiente manera: el 62.91% de
los activos totales de la empresa, esta representado por los activos no corrientes, por el
lado del pasivo y patrimonio de la empresa estos estan representados por el 33.72% y

66.28% respectivamente.

Analizando de una manera mas detallada, el 62.65% de los activos no corrientes, esta
representado por los Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto); el 26.63% de los pasivos
no corrientes corresponde a las obligaciones financieras; la empresa muestra una baja
utilidad del 0.46%.

Se puede llegar a la conclusion que de lo analizado en el periodo 2021, se observa que
la empresa no realizo gestiones de manera eficiente, que lo cuales llegé a mostrar como
resultado final una utilidad no tan significativa que demuestra que la empresa no fue

muy rentable.
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+ Laestructura de la empresa para el periodo 2022 esta representada por el 54.11% de los
activos totales en activos no corrientes; por el lado del pasivo y patrimonio estan

representados por el 28.03% y 71.97% respectivamente.

Analizando especificamente, de los activos corrientes el 28.39% esta identificado por
la cuenta de Efectivo y equivalentes de efectivo; de los activos no corrientes el 53.87%
estd representado por los Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto); de los pasivos no
corrientes el 20.36% ha sido representado por las obligaciones financieras; por el lado

del rubro patrimonial el 61.86% ha sido generado por las acciones de inversion.

Se puede llegar a la conclusion que la empresa tiene un elevado porcentaje en acciones
de inversién, lo que evidencia que cuenta con un respaldo patrimonial y que la empresa
mayormente depende de los recursos aportados por los accionistas. Asimismo, cabe
recalcar que el manejo del financiamiento dentro de la empresa es deficiente, debido a
que la empresa anteriormente obtuvo préstamos financieros para la inversion en activos
fijos, que lo cual no lo realiz6 de manera eficiente y esto se puede observar en la gran
cantidad que pag6 por concepto de intereses financieros y eso hizo que sus utilidades

sean muy bajas.
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Tabla 2
Anélisis vertical del Estado de resultados
EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES EL RAPIDO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020-2022
(Expresado en Nuevos Soles)

2022 2021 2020
S. % S/. % S/. %
Ventas netas 848897.00 100.00% 829546.00 100.00% 768248.00 100.00%
(-) Costo de ventas 622629.00 73.35% 609502.00 73.47% 564852.00 73.52%
UTILIDAD BRUTA 226268.00 26.65% 220044.00 26.53% 203396.00 26.48%
(-) Gastos de administracion 90132.00 10.62% 80758.00 9.74% 59840.00 7.79%
(-) Gastos de ventas 73745.00 8.69% 60922.00 7.34% 48959.00 6.37%
UTILIDAD DE OPERACION 62391.00 7.35% 78364.00 9.45% 94597.00 12.31%
(-) Gastos financieros 38887.00 4.58% 62832.00 7.57% 84058.00 10.94%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 23504.00 2.77% 15532.00 1.87% 10539.00 1.37%
(-) Impuesto a la renta 6934.00 0.82% 4582.00 0.55% 3109.00 0.40%
UTILIDAD NETA 16570.00 1.95% 10950.00 1.32% 7430.00 0.97%

Nota. Estados financieros proporcionados por la entidad.
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Interpretacion:

+ En el periodo 2020, el 73.52% de las ventas netas fue empleado por el costo de ventas,
el 7.79% y 6.37% de las ventas fueron utilizados para los gastos administrativos y de
ventas y el 10.94% esta representado por los gastos financieros; la empresa obtuvo una
utilidad de 0.97% de las ventas.

+ En el periodo 2021, el 73.47% de las ventas netas fue destinado para el costo de ventas,
para los gastos de administracion y de ventas se utilizaron el 9.74% y 7.34% de las
ventas y el 7.57% fue representado por los gastos financieros; la empresa presentd una
utilidad de 1.32% de las ventas.

+ En el periodo 2022, el 73.75% de las ventas generadas por la empresa fue utilizado por
el costo de ventas, el 10.62% de las ventas netas ha sido utilizado para los gastos de
administracion y el 8.69% de las ventas fue destinado para gastos de ventas; la empresa

tuvo una utilidad de 1.95% de las ventas.

+ Como se puede apreciar en los tres periodos analizados, la empresa cuenta con un alto
porcentaje en su costo de ventas, que sin embargo este vino disminuyendo en cada
periodo; lo cual es beneficioso para la empresa; pero aun asi se debe realizar un analisis
de sus gastos y a la vez controlarlos ain mas, ya que los cuales son utilizados para la
generacion de ventas, para que de esta manera la utilidad neta siga aumentando en cada
periodo contable.
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Tabla 3

Andlisis horizontal del Estado de situacion financiera

EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES EL RAPIDO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020-2022

(Expresado en Nuevos Soles)

2022-2021 2021-2020
Variacion  Variacion Variacion  Variacion
2022 2021 2020 ) )
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 634229.00 571824.00  366456.00 62405.00 10.91% 205368.00 56.04%
Materiales Auxiliares, suministros y
390990.00 318638.00 295000.00 72352.00 22.71% 23638.00 8.01%
repuestos
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1025219.00 890462.00 661456.00 134757.00 15.13% 229006.00 34.62%
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Maquinaria 'y Equipo (neto)  1203355.00 1504194.00 1880243.00 -300839.00 -20.00%  -376049.00  -20.00%
Otros activos no corrientes 5364.00 6270.00 7122.00 -906.00 -14.45% -852.00 -11.96%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE  1208719.00 1510464.00 1887365.00 -301745.00 -19.98%  -376901.00 -19.97%
TOTAL ACTIVO 2233938.00 2400926.00 2548821.00 -166988.00 -6.96% -147895.00 -5.80%

PASIVO
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PASIVO CORRIENTE

Tributos y contraprestaciones por pagar 81479.00 88413.00 85243.00 -6934.00 -7.84% 3170.00 3.72%
Remuneraciones y participaciones por

9890.00 10578.00 11780.00 -688.00 -6.50% -1202.00 -10.20%
pagar
Cuentas por pagar comerciales 79924.00 71212.00 57428.00 8712.00 12.23% 13784.00 24.00%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 171293.00  170203.00  154451.00 1090.00 0.64% 15752.00 10.20%
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras 454802.00  639450.00  814047.00 -184648.00 -28.88%  -174597.00 -21.45%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 454802.00  639450.00  814047.00 -184648.00 -28.88%  -174597.00 -21.45%
TOTAL PASIVO 626095.00  809653.00  968498.00 -183558.00 -22.67%  -158845.00 -16.40%
PATRIMONIO
Capital 19400.00 19400.00 19400.00 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Acciones de inversion 1381806.00 1381806.00 1381806.00 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Resultados acumulados 190067.00  179117.00  171687.00 10950.00 6.11% 7430.00 4.33%
Utilidad del ejercicio 16570.00 10950.00 7430.00 5620.00 51.32% 3520.00 47.38%
TOTAL PATRIMONIO 1607843.00 1591273.00 1580323.00  16570.00 1.04% 10950.00 0.69%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  2233938.00 2400926.00 2548821.00 -166988.00 -6.96%  -147895.00  -5.80%

Nota. Estados financieros proporcionados por la entidad.
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Interpretacion:

+ La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo del 2020 al 2021 la empresa ha
aumentado su efectivo considerablemente en S/.205368.00 o en 56.04%, en este primer
analisis la entidad dispuso de liquidez inmediata para dar cumplimiento a todas sus
deudas inmediatas; sin embargo del 2021 al 2022 la empresa ha aumentado su efectivo
en S/.62405.00 o en 10.91%, ya que las ventas no aumentaron de manera significativa,
es por ello que el efectivo no ha tenido un aumento relativamente alto, pero aun asi la

empresa dispuso de efectivo para afrontar sus obligaciones corrientes.

Los Materiales auxiliares, suministros y repuestos del 2020 al 2021 han presentado un
aumento de S/.23638.00 o en términos porcentuales de 8.01%; mientras que del 2021 al
2022 siguieron en aumento que el cual fue de S/.72352.00 o de 22.71%, indicando un

almacenamiento de los mismos, siendo una situacion desfavorable para la empresa.

Por el lado de los pasivos, los cambios mas significativos que ha habido y que tienen
relacion con el tema de estudio son las cuentas por pagar comerciales; del 2020 al 2021
estas han aumentado en S/.13784.00 o representadas en porcentajes en 24%; del 2021
al 2022 siguieron aumentando en S/.8712.00 o en 12.23%; concluyendo que la empresa

para que pueda pagar estas obligaciones debe contar con el efectivo necesario.

En el pasivo no corriente, las obligaciones financieras han disminuido del 2020 al 2021
en S/.174597.00 representando el 21.45%; del 20221 al 2022 habido una variacién de
S/.-184648.00 o -28.88%; concluyendo que la empresa anteriormente obtuvo préstamos
de las instituciones financieras para la adquisicion de activos fijos, que lo cual ha ido
pagando sus deudas normalmente, es por ello que las obligaciones financieras han ido

disminuyendo en cada periodo contable.

Finalmente, en la utilidad del ejercicio, se puede observar variaciones considerables, ya
que del 2020 al 2021 aumentd en S/.3520.00 o en 47.38%; que lo cual significa que la
empresa esta siendo rentable, obteniendo méas ingresos que egresos. Del 2021 al 2022
tuvo un aumento de S/.5620.00 o de 51.32%; que lo cual se concluye que la empresa ha

empezado a realizar menores gastos para generar ventas.
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Tabla 4

Andlisis horizontal del Estado de resultados

EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES EL RAPIDO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020-2022

(Expresado en Nuevos Soles)

2022-2021 2021-2020
2020 2021 2020 Variacion Variacion Variacion Variacion
Absoluta  Relativa  Absoluta Relativa
Ventas netas 848897.00  829546.00  768248.00 19351.00 2.33% 61298.00 7.98%
() Costo de ventas 622629.00  609502.00  564852.00 13127.00 2.15% 44650.00 7.90%
UTILIDAD BRUTA 226268.00  220044.00 203396.00  6224.00 2.83% 16648.00 8.19%
(-) Gastos de administracion 90132.00 80758.00 59840.00 9374.00 11.61% 20918.00  34.96%
(-) Gastos de ventas 73745.00 60922.00 48959.00 12823.00 21.05% 11963.00  24.43%
UTILIDAD DE OPERACION 62391.00 78364.00 94597.00  -15973.00 -20.38%  -16233.00 -17.16%
(-) Gastos financieros 38887.00 62832.00 84058.00  -23945.00 -38.11%  -21226.00 -25.25%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 23504.00 15532.00 10539.00 7972.00 51.33% 4993.00 47.38%
(-) Impuesto a la renta 6934.00 4582.00 3109.00 2352.00 51.33% 1473.00 47.38%
UTILIDAD NETA 16570.00 10950.00 7430.00 5620.00 51.32% 3520.00 47.38%

Nota. Estados financieros proporcionados por la entidad.
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Interpretacion:

+ Se puede apreciar que las ventas netas aumentaron del 2020 al 2021 en S/.61298.00 o
en 7.98%; del 2021 al 2022 las ventas siguieron aumentando en S/.19351.00 o en
2.33%.

Al igual que las ventas, el costo de ventas del 2020 al 2021 aument6 en S/.44650.00 o
de 7.90%; del 2021 al 2022 siguié en aumento, pero de S/.13127.00 o de 2.15%.

Los gastos administrativos del 2020 al 2021 aumentaron en S/.20918.00 o en 34.96%;
del 2021 al 2022 igualmente se presentd un aumento en dichos gastos de S/.9374.00 o
en 11.61%. Para los gastos de ventas del 2020 al 2021 presentaron un aumento de
S/.11963.00 0 de 24.43%; del 2021 al 2022 hubo un aumento de S/.12823.00 o de
21.05%.

Los gastos financieros disminuyeron del 2020 al 2021 en S./.21226.00 o en 25.25%;
del 2021 al 2022 los gastos financieros siguieron disminuyendo en S/.23945.00 o en
38.11%.

La utilidad neta del 2020 al 2021 ha presentado un ligero aumento de S/.3520.00 o de
47.38%, generando mas utilidades para la empresa y para el 2021 al 2022 hubo una
variacion positiva de S/.5620.00 o de 51.32%.

Se concluye que la empresa en el periodo 2020 ha obtenido una rentabilidad demasiado
baja, pero vino mejorando en los siguientes periodos y esto se ve reflejado en que sus
utilidades aumentaron en relacion a sus ventas. La empresa debe continuar mejorando
en control optimo de sus costos y gastos, para que de esta manera sus utilidades sean

mas altas y por ende su rentabilidad siga aumentando en cada periodo.

61



Analisis de Razones financieras
Razones de Liquidez
Tabla s

Razén corriente

Razones de
o Férmula 2022 2021 2020
Liquidez

Activo corriente 1025219.00 890462.00 661456.00
Pasivo corriente 171293.00 170203.00 154451.00
Resultados 5.99 5.23 4.28
Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Razon corriente

Figura 1

Razén corriente
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: La entidad al concluir el periodo 2020 contaba con S/.4.28 para cubrir sus
obligaciones corrientes, quiere decir que por cada S/.1.00 de obligaciones corrientes, la
entidad disponia de S/.4.28 de razon corriente para hacerle frente, esto indica que la misma
tuvo capacidad de pago. Al concluir el periodo 2021 la entidad aumento6 su razon corriente
en S/.0.95, obteniendo S/.5.23 de razon corriente; en el 2022 siguié aumentando su
liquidez general, pues al concluir el periodo obtuvo S/.5.99 de razdn corriente para cubrir
cada S/.1.00 de obligaciones corrientes. Se concluye que, la entidad dispuso con la aptitud
de pagar sus obligaciones corrientes en los tres periodos; sin embargo, analizando los
estados financieros, se aprecio que la entidad tiene unos importes elevados en materiales

auxiliares, suministros y repuestos, lo cual no es beneficioso para la misma.
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Tabla 6
Liquidez inmediata

Razones de
o Férmula 2022 2021 2020
Liquidez
Liquidez Efect. y Equiv. de Efect. 634229.00 571824.00 366456.00
inmediata Pasivo corriente 171293.00 170203.00 154451.00
Resultados 3.70 3.36 2.37

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 2
Liquidez inmediata
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Segun los resultados obtenidos, se observa que la entidad en el 2020 contd
con un nivel favorable de liquidez inmediata, ya que disponia de S/.2.37 de liquidez
inmediata por cada S/.1.00 de obligaciones corrientes; para el ejercicio 2021 hubo un
aumento de S/.0.99, obteniendo al concluir del periodo S/.3.36 de liquidez inmediata por
cada S/.1.00 de obligaciones corrientes y en el 2022 la entidad continué aumentando su
liquidez inmediata en S/.0.34, pues al concluir el periodo obtuvo S/.3.70 para hacer uso de
sus activos mas liquidos frente a cada S/.1.00 de deuda de obligaciones corrientes. Se
concluye que, la entidad no esta teniendo un equilibrio en sus activos corrientes; como se
ha analizado en sus estados financieros, la entidad se debe enfocar en realizar un control de
la compra de suministros, donde se esta acumulando el dinero disponible para liquidar sus

obligaciones corrientes.
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Tabla7

Capital de trabajo neto

Razones de
o Foérmula 2022 2021 2020
Liquidez
Capital de Activo corriente - 1025219.00 890462.00 661456.00
trabajo neto Pasivo corriente 171293.00 170203.00 154451.00
Resultados 853926.00 720259.00 507005.00

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 3

Capital de trabajo neto
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Segun los resultados obtenidos, la entidad en el 2020 conté con la aptitud
de hacerles frente a sus deudas corrientes; en el periodo 2021 la empresa incrementd su
efectivo demostrando de manera clara una gran diferencia a favor en dicho periodo donde
dispuso de un capital de trabajo neto de S/.720259.00; en el periodo 2022 continuo
aumentando su capital de trabajo neto en S/.133667.00 obteniendo asi capital de trabajo
neto positivo de S/.853926.00 lo cual significa que la entidad luego de dar cumplimiento a
sus obligaciones corrientes, tuvo como saldo positivo para llevar a cabo sus operaciones

respectivas.
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Razones de Endeudamiento
Tabla 8

Endeudamiento a corto plazo

Razones de
) Férmula 2022 2021 2020
Endeudamiento
Endeudamiento Pasivo corriente 171293.00 170203.00 154451.00
a corto plazo Patrimonio 1607843.00 1591273.00  1580323.00
Resultados 10.65% 10.70% 9.77%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 4

Endeudamiento a corto plazo
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: En el periodo 2020 de los fondos o recursos aportados por los propietarios
0 accionistas, el 9.77% esta representado por los recursos de terceros a corto plazo; en el
2021 del patrimonio, el 10.70% esta representado por deudas de terceros a corto plazo;
mientras tanto en el 2022 el endeudamiento a corto plazo ha disminuido a 10.65%. Como
se puede observar claramente, el indicador endeudamiento a corto plazo ha disminuido del
2021 al 2022, debido a que el patrimonio de la entidad aumenté frente a las obligaciones

corrientes que también aumentaron.
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Tabla 9
Endeudamiento a largo plazo

Razones de
) Férmula 2022 2021 2020
Endeudamiento

Endeudamiento  Pasivo no corriente 454802.00 639450.00 814047.00

a largo plazo Patrimonio 1607843.00  1591273.00 1580323.00

Resultados 28.29% 40.18% 51.51%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 5
Endeudamiento a largo plazo
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: En el periodo 2020 de los fondos o recursos aportados por los propietarios
0 accionistas, el 51.51% esta representado por los recursos de terceros a largo plazo; en el
periodo 2021 del patrimonio, el 40.18% esta representado por deudas de terceros a largo
plazo; mientras tanto en el periodo 2022 el endeudamiento a largo plazo ha disminuido a
28.29% debido a que la entidad ha tomado la decisién de pagar totalmente sus deudas de

largo plazo.
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Tabla 10

Endeudamiento Patrimonial

Razones de
) Férmula 2022 2021 2020
Endeudamiento
Endeudamiento Pasivo total 626095.00 809653.00 968498.00
Patrimonial Patrimonio 1607843.00 1591273.00 1580323.00
Resultados 38.94% 50.88% 61.28%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 6

Endeudamiento Patrimonial
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: En el periodo 2020 de los fondos o recursos aportados por los propietarios
0 accionistas, el 61.28% esta representado por recursos de terceros; en el periodo 2021 del
patrimonio, el 50.88% esta representado en deudas hacia terceros; para los dos primeros
periodos se determina que la empresa contd con solvencia, sin seguir ningun riesgo que el
financiamiento sea via recursos propios; en el periodo 2022 el endeudamiento patrimonial
disminuyo a 38.94%, ya que la empresa dejo de solicitar préstamos de las instituciones
financieras y se basé en pagar sus obligaciones financieras de largo plazo. Como se puede
observar, el indicador endeudamiento patrimonial frente a terceros ha ido disminuyendo en

cada periodo contable; lo cual no es favorable para la entidad.
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Tabla 11
Endeudamiento del Activo fijo

Razones de
) Férmula 2022 2021 2020
Endeudamiento
Endeudamiento  Pasivo no corriente 454802.00 639450.00 814047.00
del Activo fijo Activo fijo neto 1208719.00  1510464.00  1880243.00
Resultados 37.63% 42.33% 43.29%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 7
Endeudamiento del Activo fijo
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: En el 2020 la empresa tuvo un endeudamiento del activo fijo del 43.29%,
esto indica que los activos de largo plazo que tiene la misma, el 43.29% venia siendo
financiado por fondos o recursos de terceros de largo plazo. En el 2021 el endeudamiento
del activo fijo disminuyo a 42.33% y en el periodo 2022 ha disminuido a 37.63%,
determinando que, de los activos fijos, el 42.33% y 37.63% han sido financiados con
deudas de largo plazo. Como se puede apreciar, el indicador ha venido disminuyendo en
cada periodo, debido a que mayormente la entidad financia sus activos fijos con recursos

propios que con obligaciones no corrientes.
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Tabla 12
Endeudamiento del Activo total

Razones de
) Férmula 2022 2021 2020
Endeudamiento
Endeudamiento Pasivo total 626095.00 809653.00 968498.00
del Activo total Activo total 2233938.00 2400926.00 2548821.00
Resultados 28.03% 33.72% 38.00%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 8
Endeudamiento del Activo total
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: La empresa en el periodo 2020 tuvo un endeudamiento del activo total del
38%, esto que indica que todos los activos tanto a corto como a largo plazo que posee la
misma, el 38% venia siendo financiado por fondos o recursos de terceros. En el 2021 el
endeudamiento del activo total fue del 33.72% y en el periodo 2022 disminuy6 a 28.03%
lo que indica que de los activos totales el 33.72% y 28.03% han sido financiados mediante
de deudas con terceros. En conclusion, se puede apreciar, que el indicador endeudamiento
del activo total o razon de deuda vino disminuyendo en cada periodo, lo cual no es bueno
para la empresa; debido a que la misma cuenta con un nivel de endeudamiento inadecuado

y lo cual significa un exceso de solvencia.
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Tabla 13
Cobertura de intereses

Razones de
) Férmula 2022 2021 2020
Endeudamiento
Cobertura de Utilidad de operacion 62391.00 78364.00 94597.00
intereses Gastos financieros 38887.00 62832.00 84058.00
Resultados en veces 1.60 1.25 1.13

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 9
Cobertura de intereses
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Como se puede observar, el indice de cobertura de intereses en el periodo
2020 fue de 1.13 veces. Sin embargo, al finalizar el periodo 2021 aumento la cobertura de
intereses a 1.25 veces; en el 2022 la empresa siguié aumentando su cobertura de intereses
en 0.35, pues al finalizar dicho periodo generd una razén de 1.60 veces. En conclusién, se
evidencia que la empresa no aumenté significativamente la cantidad en veces para poder
cubrir con su utilidad operativa los intereses o gastos financieros contraidos por las deudas
anteriormente obtenidas, ya que estos muy altos, debido al mal manejo de financiamiento
por parte de la empresa, y que lo cual indicaria a que la misma no tendria la capacidad de

obtener mas préstamos financieros en los siguientes periodos contables.
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Razones de Rentabilidad
Tabla 14
Margen bruto

Razones de
- Férmula 2022 2021 2020
Rentabilidad
Utilidad bruta 226268.00 220044.00 203396.00
Margen bruto
Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Resultados 26.65% 26.53% 26.48%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 10
Margen bruto
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1 Resultados 26.65% 26.53% 26.48%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Se puede apreciar que en el 2020 la entidad ha obtenido una utilidad bruta
de S/.26.48 por cada S/.100.00 de ventas; en el periodo 2021 la utilidad bruta ha
aumentado a S/.26.53 y en el periodo 2022 gener6 una utilidad bruta de S/.26.65 por cada
S/.100.00 de ventas. Se concluye que los costos operacionales son muy altos, ya que se
utilizaron mas del 70% en relacion a las ventas; lo que la empresa debe hacer es realizar un
control eficiente de sus costos operacionales, para que de esta manera sus margenes de

utilidad bruta sean mucho mas 6ptimos en los siguientes periodos contables.
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Tabla 15
Margen operativo

Razones de
Rentabilidad

Formula 2022 2021 2020

Utilidad de operacion 62391.00 78364.00 94597.00
Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Resultados 7.35% 9.45% 12.31%
Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Margen operativo

Figura 11
Margen operativo
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Se puede apreciar que en el 2020 la entidad ha obtenido una utilidad
operativa de S/.12.31 por cada S/.100.00 de ventas; en el periodo 2021 la utilidad operativa
disminuy6 a S/.9.31 y en el periodo 2022 sigui6 disminuyendo a S/.7.35 por cada S/.100.00
de ventas. Se concluye gue los gastos operacionales son muy elevados, ya que un monto de
los costos operacionales esta incluido en los mismos, y esto ocasiond a que la empresa
Ilegue a obtener unos margenes de utilidad operativa muy bajos en relacién a sus ventas

generadas.
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Tabla 16
Margen neto

Razones de
- Formula 2022 2021 2020
Rentabilidad
Utilidad neta 16570.00 10950.00 7430.00
Margen neto
Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Resultados 1.95% 1.32% 0.97%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 12
Margen neto
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1 Resultados 1.95% 1.32% 0.97%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Se puede apreciar que en el 2020 la entidad ha obtenido una utilidad neta
de S/.0.97 por cada S/.100.00 de ventas; en el periodo 2021 la utilidad ha aumentado a
S/.1.32 y en el periodo 2022 generd una utilidad neta de S/.1.95 por cada S/.100.00 de
ventas. Se concluye que los margenes de utilidad neta son relativamente bajos con respecto
a las ventas. Asimismo, esta razon mide con mayor exactitud el rendimiento de la entidad,
ya que se descuenta de los ingresos operacionales todos los costos y gastos operacionales y
hasta gastos financieros y pago de impuesto a la renta; por lo tanto, lo que la entidad debe
hacer es realizar un eficiente analisis de sus costos y gastos para optimizar su margen neto

o rentabilidad sobre las ventas en los siguientes periodos contables.
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Tabla 17
Retorno sobre los Activos (ROA)

Razones de
N Férmula 2022 2021 2020
Rentabilidad
Retorno sobre los  Utilidad neta 16570.00 10950.00 7430.00
Activos (ROA) Activo total 2233938.00 2400926.00 2548821.00
Resultados 0.74% 0.46% 0.29%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 13
Retorno sobre los Activos (ROA)

0.80%
0.60%
0.40% 0.74%
0.46%
0.20%
° 0.29%
0.00%
2022 2021 2020
= Resultados 0.74% 0.46% 0.29%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Se puede apreciar que en el 2020 la entidad ha obtenido una utilidad neta
de S/.0.29 por cada S/.100.00 invertidos en activos que esta posee; en el 2021 la capacidad
de la entidad en utilizar sus activos para generar utilidades ha aumentado a S/.0.46 por
cada S/.100.00 invertido, y en el periodo 2022 el retorno sobre los activos fue de S/.0.74
por cada S/.100.00 invertido. Se concluye que la empresa no esta utilizando de manera

eficiente sus activos para generar utilidades.
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Tabla 18
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)

Razones de
- Férmula 2022 2021 2020
Rentabilidad
Rentabilidad sobre  Utilidad neta 16570.00 10950.00 7430.00
Patrimonio (ROE) Patrimonio 1607843.00 1591273.00 1580323.00
Resultados 1.03% 0.69% 0.47%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 14
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)
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1 Resultados 1.03% 0.69% 0.47%

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: La empresa en el periodo 2020 por cada S/.100.00 de patrimonio llego a
obtener una utilidad neta de S/.0.47; en el periodo 2021 por cada S/.100.00 de patrimonio
generd una utilidad neta de S/.0.69 y en el periodo 2022 la rentabilidad sobre patrimonio
fue de S/.1.03 por cada S/.100.00 de patrimonio. Se puede apreciar y llegar a la conclusién
que la empresa en los Gltimos afios ha sido muy improductiva, debido a las malas gestiones
realizadas dentro de la misma, sin embargo, ha ido mejorando, pero no de una manera tan
significativa, que la cual hace que la empresa no brinde una éptima salud econdémica a sus

propietarios o accionistas.
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4.1.2 Toma de decisiones

Para efectuar un correcto analisis de los datos recopilados en referencia al nivel de
implementacién de la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Réapido S.A., se utilizo los estados financieros de los periodos 2020, 2021 y 2022 para

hacer uso y aplicacion de las razones de rotacion o actividad.

Razones de Actividad

Tabla 19
Rotacion de cuentas por pagar
Razones de
. Formula 2022 2021 2020
Actividad
Rotacion de Compras a crédito 622629.00 609502.00 564852.00
cuentas por Promedio de cuentas
75568.00 64320.00 69824.00
pagar por pagar

Resultados en veces 8.24 9.48 8.09
Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 15
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: La empresa en el 2020 tuvo un indicador de 8.09 veces; en el 2021 su

rotacion de cuentas por pagar ha aumentado a 9.48 veces y en el periodo 2022 la empresa
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pudo liquidar sus cuentas por pagar en 8.24 veces al afio. Se concluye que la empresa
dispuso de capacidad de pago en los tres periodos analizados a pesar de que en el Gltimo
periodo el efectivo de la empresa no aumentd significativamente, ya que las ventas no
generaron una tendencia ascendente considerable; por lo cual esto es una situacion regular
para la empresa, ya que esté utilizando una parte de su disponible en caja para saldar sus

cuentas pendientes.

Tabla 20
Periodo promedio de pago
Razones de
o Férmula 2022 2021 2020
Actividad
Periodo promedio 360 360 360 360
de pago Rotacion de cuentas por pagar 8.24 9.48 8.09
Resultados en dias 44 38 45

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 16

Periodo promedio de pago
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1 Resultados en dias 44 38 45

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: En el periodo 2020 la empresa cancelaba sus creditos cada 45 dias, en el
periodo 2021 demor6 menos dias para cancelar sus créditos, que fue cada 38 dias promedio

y en el 2022 la empresa pudo cancelar sus cuentas por pagar cada 44 dias promedio. Como
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se puede observar la empresa esta cumpliendo regularmente con el pago de sus facturas, a
pesar que en el afio 2021 tardd cada 38 dias que el cual es superior a su linea de crédito que
es de 30 dias. Sin embargo, como se pudo analizar en los estados financieros en el dltimo
afio fue necesario que la entidad aumente sus ventas de manera significativa para que su

efectivo sea el necesario y pueda cumplir con el pago a sus proveedores.

Tabla 21
Rotacion del Activo fijo
Razones de
. Formula 2022 2021 2020
Actividad
Rotacion del Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Activo fijo Activo fijo 1208719.00 1510464.00 1887365.00
Resultados en veces 0.70 0.55 0.41

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 17

Rotacion del Activo fijo
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1 Resultados en veces 0.70 0.55 0.41

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Se puede apreciar que la entidad al concluir el 2020 obtuvo una rotacion
de activos fijos de 0.41 veces, lo que quiere decir que por cada S/.1.00 de inversion en
activos fijos, esta generd S/.0.41 de ventas; en el periodo 2021 aumento a 0.55 veces, y en
el 2022 aumenté a 0.70 veces, determinando que por cada S/.1.00 de inversion en activos
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fijos, esta generéd S/.0.70 de ventas. Se puede concluir que la empresa no esta sabiendo

utilizar de manera eficiente sus activos fijos para generar ventas.

Tabla 22
Rotacion del Activo total

Razones de

Actividad Formula 2022 2021 2020
Rotacion del Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Activo total Activo total 2233938.00 2400926.00  2548821.00

Resultados en veces 0.38 0.35 0.30

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 18
Rotacion del Activo total
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: Se puede apreciar que la entidad al concluir el periodo 2020 obtuvo una
rotacion de activo total de 0.30 veces, lo que quiere decir que por cada S/.1.00 de inversion
en total de activos, esta generd S/.0.30 de ventas; en el periodo 2021 ha aumentado su
rotacion de activo total a 0.35 veces, y en el periodo 2022 la rotacion de activo total

aumento a 0.38 veces, determinando que por cada S/.1.00 de inversion en total de activos,
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esta genero S/.0.38 de ventas. Se concluye que la empresa es muy deficiente utilizando sus

activos totales para generar ingresos o ventas.

Tabla 23

Rotacion de caja y bancos

Razones de
Actividad

Férmula 2022 2021 2020

Rotacion de  Caja y bancos
228322440.00 205856640.00 131924160.00

cajay x 360
bancos Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Resultados
] 269 248 172
en dias

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 19

Rotacion de caja y bancos
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2022 2021 2020
Resultados en dias 269 248 172

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: La entidad en el 2020 obtuvo un indicador de 172 dias, lo que quiere decir
que la entidad contaba con liquidez para afrontar 172 dias de venta; en el periodo 2021 ha
aumentado su rotacién de caja y bancos a 248 dias, y en el periodo 2022 aument6 a 269

dias, determinando que contaba con liquidez para afrontar 269 dias de venta. Se puede
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concluir que la empresa esté teniendo exceso de liquidez, lo cual no es beneficioso para la

misma.
Tabla 24
Rotacion del Patrimonio
Razones de
Actividad Férmula 2022 2021 2020
Rotacion del Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
Patrimonio Patrimonio 1607843.00 1591273.00 1580323.00
Resultados en veces 0.53 0.52 0.49

Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Figura 20
Rotacion del Patrimonio
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Nota. Datos extraidos de los EE.FF. de los periodos 2020-2022

Interpretacion: La empresa al finalizar el periodo 2020 tuvo una rotacion del patrimonio
de 0.49 veces, lo que quiere decir que por cada S/.1.00 de patrimonio, esta generd S/.0.49
de ventas; en el periodo 2021 ha aumentado su rotacion del patrimonio a 0.52 veces, y en
el periodo 2022 la rotacién del patrimonio aumentd a 0.53 veces, que el cual se determina
que por cada S/.1.00 de patrimonio, esta ha generado S/.0.53 de ventas. Se concluye que
las tendencias de este indicador no son sumamente significativas, y por ello se considera

que el patrimonio de la empresa es deficiente para generar ventas.
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4.2 Prueba de hipdtesis
4.2.1 Prueba de normalidad
Tabla 25
Prueba de normalidad de Shapiro-Wilk

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Anélisis financiero ,982 3 , 746
Anélisis vertical de los estados financieros ,860 3 ,268
Anélisis horizontal de los estados financieros ,989 3 ,798
Razones financieras ,982 3 , 746
Toma de decisiones ,933 3 ,502

Nota. Data de Analisis financiero y Toma de decisiones

Interpretacion: En la tabla 25 se muestra que segun la prueba de normalidad por
medio del estadistico Shapiro-Wilk para un n<50, que la distribucién fue paramétrica,
puesto a que, el p-valor > o= 0.05, por esta razon se tomo la decision de hacer uso del

estadistico de correlacion de Pearson.
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4.2.2 Prueba de hipdtesis general

Hi: Existe relacion significativa entre el andlisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
2022.

Ho: No existe relacion significativa entre el andlisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
2022.

Tabla 26
Relacion entre Analisis financiero y Toma de decisiones
Anélisis Toma de
financiero decisiones
Analisis financiero Correlacion de Pearson 1 ,992
Sig. (bilateral) ,081
N 3 3
Toma de decisiones Correlacion de Pearson ,992 1
Sig. (bilateral) ,081
N 3 3

Nota. Data de Analisis financiero y Toma de decisiones

Interpretacion: En la tabla 26, el coeficiente de correlacion de Pearson arroja un p-
valor de 0.081 > o= 0.05, evidencia que se descarta la H1 y la Ho se acepta. Es decir, no
existe relacion significativa entre el analisis financiero y la toma de decisiones en la

empresa de transportes en automaviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
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4.2.3 Prueba de hipdtesis especifica 1

Heli: Existe relacion significativa entre el analisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.

Helo: No existe relacion significativa entre el analisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.

Tabla 27
Relacién entre Andlisis vertical de los estados financieros y Toma de decisiones

Andlisis vertical

de los estados Toma de
financieros decisiones
Anaélisis vertical de los  Correlacién de Pearson 1 -,391
estados financieros Sig. (bilateral) , 745
N 3 3
Toma de decisiones Correlacién de Pearson -,391 1
Sig. (bilateral) 745
N 3 3

Nota. Data de Analisis financiero y Toma de decisiones

Interpretacion: En la tabla 27, el coeficiente de correlacion de Pearson arroja un p-
valor de 0.745 > o= 0.05, evidencia que se descarta la H1 y la Ho se acepta. Es decir, no
existe relacion significativa entre el analisis vertical de los estados financieros y la
toma de decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. —
Casma, 2020-2022.
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4.2.4 Prueba de hipdtesis especifica 2

He21: Existe relacion significativa entre el andlisis horizontal de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.

He2o: No existe relacion significativa entre el analisis horizontal de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.

Tabla 28

Relacion entre Analisis horizontal de los estados financieros y Toma de decisiones

Anélisis horizontal

de los estados Toma de

financieros decisiones
Anélisis horizontal de los  Correlacién de Pearson 1 ,360
estados financieros Sig. (bilateral) ,765
N 3 3
Toma de decisiones Correlacion de Pearson ,360 1
Sig. (bilateral) ,765
N 3 3

Nota. Data de Analisis financiero y Toma de decisiones

Interpretacion: En la tabla 28, el coeficiente de correlacion de Pearson arroja un p-
valor de 0.765 > o= 0.05, evidencia que se descarta la H1 y la Ho se acepta. Es decir, no
existe relacion significativa entre el andlisis horizontal de los estados financieros y la
toma de decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. —
Casma, 2020-2022.
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4.2.5 Prueba de hipdtesis especifica 3

He3:1: Existe relacion significativa entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
2022.

He3o: No existe relacion significativa entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
2022.

Tabla 29
Relacién entre Razones financieras y Toma de decisiones

Razones Toma de

financieras decisiones

Razones financieras Correlacion de Pearson 1 ,992
Sig. (bilateral) ,081
N 3 3
Toma de decisiones Correlacion de Pearson ,992 1
Sig. (bilateral) ,081
N 3 3

Nota. Data de Analisis financiero y Toma de decisiones

Interpretacion: En la tabla 29, el coeficiente de correlacion de Pearson arroja un p-
valor de 0.081 > o= 0.05, evidencia que se descarta la H1 y la Ho se acepta. Es decir, no
existe relacion significativa entre las razones financieras y la toma de decisiones en la

empresa de transportes en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
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4.3 Discusion de resultados

El objetivo general fue determinar la relacion que existe el andlisis financiero y
la toma de decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. —
Casma, 2020-2022., obteniendo como resultados mediante el coeficiente de correlacion
de Pearson, un p-valor de 0.081>0=0.05 evidencia que se descarta la H1 y se acepta la
Ho, determinando que no existe relacion significativa entre el analisis financiero y la
toma de decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. —
Casma, 2020-2022. Estos resultados no coinciden con los resultados que encontraron
los investigadores Silva y Silva (2022) en su tesis titulada: “Analisis financiero y su
incidencia en la toma de decisiones de la empresa Global Motors Servicios Generales
E.LLR.L. de la ciudad de Cajamarca, periodo 2018, 2019 y 2020, quienes concluyeron
que, el analisis financiero incide significativamente en la toma de decisiones de la
empresa “Global Motors Servicios Generales E.l.R.L.” de Cajamarca, afio 2018-2020,
pero se detectd que el profesional contable no lleva a cabo un correcto analisis
financiero, por lo tanto, el gerente general toma decisiones con el apoyo de su destreza,
sin tener en cuenta que un adecuado analisis financiero brinda datos sumamente
relevantes, sin embargo tanto el gerente como el profesional contable sefialaron que sus
decisiones si pueden ser eficientes Ilevando a cabo el adecuado andlisis financiero y
esto se comprobd en base al andlisis realizado en la empresa y por lo cual permitio
identificar que aquellas decisiones tomadas por la gerencia hubieran sido més acertadas
en cuanto a los excesivos niveles de liquidez, deuda y retorno de los activos. Todo ello
se sustenta con lo referido por Polanco et al. (2020) quienes sefialan que: “El analisis
financiero también puede considerarse como la manera de estudiar los estados
financieros con la finalidad de determinar los hechos ocurridos en la empresa entre
otros periodos, permitiendo esto evaluar el desempefio operativo y financiero de la
entidad” (p.45). También, los autores Sanchez y Rodriguez (2019) sefialan que la toma
de decisiones es la destreza de alta relevancia para que las entidades economicas
puedan alcanzar el éxito empresarial;, aunque, en las pequefias empresas donde los
gerentes realizan varias funciones, se toman decisiones sin ningun apoyo de
herramientas técnicas y excluyendo los métodos de gestion estratégica, ya que no
suelen ser preferentes, llevandolos a cometer desaciertos en las estrategias adoptadas
(p.229).

87



El objetivo especifico 1 fue determinar el nivel de implementacion del analisis
financiero en la empresa de transportes en automoviles ElI Répido S.A. — Casma, 2020-
2022., obteniendo como resultados que la empresa tiene niveles de rentabilidad
sumamente bajos, debido a que sus costos y gastos operacionales fueron elevados.
Estos resultados obtenidos guardan relacion con los resultados encontrados por Suarez
y Rincén (2018) quienes desarrollaron una tesis titulada: “Analisis financiero integral a
la empresa Labs Transporte de Carga S.A.S.”, concluyeron que el analisis financiero
histérico sefiala que la empresa Labs Transportes de Carga S.A.S., tiene que
implementar nuevas estrategias administrativas y control de sus recursos por centros de
costos si tiene en consideracion que sus costos y gastos operacionales son elevados, lo
que afecta negativamente a sus utilidades, liquidez y rentabilidad. Asimismo, estos
resultados tienen el respaldo del autor Angulo (2018) quien argumenta que: “El analisis
financiero es imprescindible para que la informacion financiera cumpla con el objetivo
mas importante, que es servir de base para la correcta toma de decisiones y ser Util a los

usuarios de la misma” (p.179).

El objetivo especifico 2 fue determinar el nivel de implementacion de la toma
de decisiones en la empresa de transportes en automoéviles ElI Rapido S.A. — Casma,
2020-2022., obteniendo como resultados que la empresa contd con niveles deficientes
de rotacidn, determinando de esta manera que el nivel de implementacion de la toma de
decisiones dentro de la entidad no fue eficiente. Estos resultados guardan coincidencia
con los resultados que obtuvieron Llauce y Molina (2022) quienes desarrollaron una
investigacion denominada “Analisis financiero y la toma de decisiones de la empresa
BRAYAN E.LLR.L, Chimbote, periodo 2019-2021” concluyeron que los niveles de
rotacion de la empresa Brayan E.L.R.L., disminuyeron del 2019 al 2021, debido a la
incapacidad del gerente al enfrentar la pandemia, lo cual, implicé a llevar a cabo una
reunion con el contador y asistente contable para efectuar una busqueda de alternativas
para sacar el provecho la eficiencia de los activos con el fin de generar recursos como
también a que los niveles de riesgo de inversion y financiamiento de la entidad sean
disminuidos. Por su parte, Abril et al. (2018) indican que la toma de decisiones es
aquella en la que los seres humanos deben escoger de un conjunto de alternativas la

opcidn gue sea mas conveniente. (p.346).
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El objetivo especifico 3 fue determinar la relacion que existe entre el analisis
vertical de los estados financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes
en automdviles ElI Rapido S.A. — Casma, 2020-2022., obteniendo como resultados
mediante el coeficiente de correlacion de Pearson, un p-valor de 0.745>0=0.05
evidencia que se descarta la H1 y se acepta la Ho, determinando que no existe relacion
significativa entre el analisis vertical de los estados financieros y la toma de decisiones
en la empresa de transportes en automoviles ElI Rapido S.A. — Casma, 2020-2022.
Estos resultados obtenidos no guardan relacion con los resultados encontrados por el
investigador Bravo (2022) en su estudio: “El analisis de la situacion econémica —
financiera y la toma de decisiones en la empresa Halema S.A.C., afno 2020” quien
concluyé que el andlisis vertical de los estados financieros influye de manera
significativa en la toma de decisiones en la entidad “Halema S.A.C”., afio 2020, ya que
mediante del coeficiente de correlacion de Rho de Spearman obtuvo un p-valor de
0.000<a=0.05, por lo tanto la Ho fue rechazada y la Hi aceptada. Ello también se
sustenta con lo indicado por Herz (2018) quien determina que el analisis vertical nos da
la facilidad de efectuar un estudio de las relaciones entre los componentes contenidos
en los reportes financieros de una sola fecha, y nos indica la dicha relacion que existe
entre las partidas. En el Estado de situacion financiera se toma como base los activos
totales para encontrar la relacién y en el Estado de resultados las ventas o los ingresos
operacionales. De esta manera, se da evaluar el impacto de las distintas partidas en

relacion con los activos totales o los ingresos operacionales (p.296).

El objetivo especifico 4 fue determinar la relacion que existe entre el analisis
horizontal de los estados financieros y la toma de decisiones en la empresa de
transportes en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022., obteniendo como
resultados mediante el coeficiente de correlacion de Pearson, un p-valor de
0.765>0=0.05 evidencia que se descarta la Hy y se acepta la Ho, determinando que no
existe relacion significativa entre el analisis horizontal de los estados financieros y la
toma de decisiones en la empresa de transportes en automoéviles El Rapido S.A. —
Casma, 2020-2022. Estos resultados obtenidos no tienen relacion alguna con los
resultados encontrados por Chamba (2019) en su estudio: “Analisis financiero y su
incidencia en las decisiones de inversién para la Cooperativa de Transportes y Turismo

Bafios”, quien concluy6 que el analisis horizontal que llevd a cabo la cooperativa fue
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permitirle observar su crecimiento significativo, ya que sus activos en el periodo 2018
muestran un aumento del 6.78% en relacién al periodo 2017, pero también sus pasivos
en el 2018 también indicaron un aumento del 6.53% en comparacion al 2017, esto es
causa de las deudas que se contrajeron en un aceptable grado de endeudamiento para la
cooperativa. Asimismo, el patrimonio en el 2018 expres6 un incremento del 10.38% en
relacion al 2017, esto se basa a que la utilidad neta del periodo 2018 increment6
considerablemente. Asi mismo los resultados del anlisis horizontal del Estado de
resultados en el 2018, indican que todas las cuentas incrementaron en relacion al
periodo 2017; los ingresos por ventas en un 6.37%; el costo de ventas en un 2.50%; los
gastos operacionales en un 61.47%, por lo cual se dieron asi unos resultados
beneficiosos para su crecimiento de manera significativa y dptima en su utilidad neta
de la cooperativa en un 258.27%.Todo lo mencionado anteriormente, se afirma con lo
referido por Rodriguez (2017) quien indica que el anélisis horizontal tiene la funcion
de medir el comportamiento de las cuentas en los informes contables de una entidad
econdmica de dos periodos a mas, esto significa el incremento o la disminucion de los
ingresos, costos, gastos y utilidad neta en el Estado de resultados, y el incremento o
disminucion de los activos, pasivos y el patrimonio en el Estado de situacion
financiera, principalmente con la informacion obtenida se realiza un andlisis de las
tendencias de periodos anteriores de una empresa con el método de series de tiempo,
como promedio moviles, se pueden realizar las predicciones de los ingresos, costos y

asi mismo indicar las tendencias (p.22).

El objetivo especifico 5 fue determinar la relacién que existe entre las razones
financieras y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Rapido S.A. — Casma, 2020-2022., obteniendo como resultados mediante el coeficiente
de correlacion de Pearson, un p-valor de 0.081>a=0.05 evidencia que se descarta la Hy
y se acepta la Ho, determinando de esta manera que no existe relacion significativa entre
el analisis de razones financieras y la toma de decisiones en la empresa de transportes
en automoviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-2022. Estos resultados obtenidos no son
semejantes a los resultados encontrados por Alvaro (2022) en su estudio: “Analisis de
los estados financieros para la toma de decisiones en la empresa Helatony’s S.A.C. en
el afio 2017, quien concluyd que el andlisis de las razones financieras influye de

manera significativa para la toma de decisiones en la entidad “Helatony’s S.A.C.” en el
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afo 2017, ya que mediante del coeficiente de correlacion de Pearson obtuvo un p-valor
de 0.000<a=0.05, por lo tanto, la Ho se descarté y la Hi se aceptd. Dichos resultados
son respaldados por Angulo (2018) quien sostiene que: “Las razones financieras
Ilamadas también indicadores financieros son resultados que se obtienen al establecer
una relacion numérica entre las cifras de dos cuentas o grupo de cuentas de un mismo

estado financiero o de dos estados financieros diferentes” (p.188).
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Capitulo V: CONCLUSIONES Y SUGERENCIAS
5.1 Conclusiones
No existe relacion significativa entre el analisis financiero y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
2022., ya que se obtuvo un p-valor de 0.081>0=0.05, y de esta manera se acepto la Ho
del estudio. Ademas, el coeficiente de correlacion de Pearson fue de 0.992 lo cual

indico un grado de correlacién positivo y muy alto entre las variables de estudio.

Se verifico que el efectivo disponible en caja de la empresa no tuvo un aumento
significativo debido a que sus ventas no aumentaron considerablemente, y también por
los simples hechos de que la misma invirtié deficientemente en la compra de
suministros y que cumplio con el pago a las instituciones financieras. Asimismo, al ser
uso y aplicacion de las razones financieras, se evidencio que la empresa cuenta con
exceso de liquidez, niveles de endeudamiento desfavorables y niveles de rentabilidad

sumamente bajos, debido a que sus costos y gastos operacionales fueron elevados.

Se evidencié que la entidad cont6 con niveles deficientes de rotacién en los tres
periodos analizados, y esto se puede afirmar, ya que su rotacion de cuentas por pagar
que fue de 8.09 veces, 9.48 veces y 8.24 veces; su rotacion de activos fijos fue de 0.41
veces, 0.55 veces y 0.70 veces; asimismo, su rotacion de activos totales fue de 0.30
veces, 0.35 veces y 0.38 veces y su rotacion del patrimonio fue de 0.49 veces, 0.52
veces y 0.53 veces, determinando de esta manera que el nivel de implementacion de la

toma de decisiones dentro de la entidad no fue eficiente.

No existe relacion significativa entre el analisis vertical de los estados
financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
Rapido S.A. — Casma, 2020-2022., ya que se obtuvo un p-valor de 0.745>0=0.05, y de
esta manera se aceptd la Ho del estudio. Ademas, el coeficiente de correlacion de
Pearson fue de -0,391 lo cual indic6 un grado correlacién negativo y bajo entre

dimension y variable de estudio.

No existe relacion significativa entre el analisis horizontal de los estados

financieros y la toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El
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Rapido S.A. — Casma, 2020-2022., ya que se obtuvo un p-valor de 0.765>0=0.05, y de
esta manera se aceptd la Ho del estudio. Ademas, el coeficiente de correlacion de
Pearson fue de 0.360 lo cual indicé un grado de correlacion positivo y bajo entre

dimension y variable de estudio.

No existe relacion significativa entre las razones financieras y la toma de
decisiones en la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A. — Casma, 2020-
2022., ya que se obtuvo un p-valor de 0.081>a=0.05, y de esta manera se aceptd la Ho
del estudio. Ademas, el coeficiente de correlacion de Pearson fue de 0.992 lo cual
indicé un grado de correlacion positivo y muy alto entre dimension y variable de

estudio.
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5.2 Sugerencias
Se recomienda al contador analizar e interpretar los estados financieros a fin de
que la gerencia de la entidad tome decisiones oportunas y eficientes y, asimismo,
efectuar una evaluacion constante de los resultados obtenidos, con la finalidad de
efectuar una verificacion de que si se dando a cumplir los objetivos trazados y para

optimizar el crecimiento de la entidad.

Se recomienda al gerente establecer una politica de pago con los proveedores
que seria de un periodo de 30 dias promedio, con la finalidad a que la empresa no corra
el riesgo a que sus proveedores no le sigan bridando més créditos, y, asimismo, invertir
eficientemente en la compra de suministros para que no se genere un capital estatico

sin alguna rentabilidad.

Se recomienda al gerente tener un especial manejo acerca de los costos y gastos
operacionales que son relativamente altos y que los cuales afectan de manera negativa
la rentabilidad, para eso debe disponer de un eficiente control de los suministros, elegir
a los proveedores para disponer de buenos suministros, como de igual manera la mano
operativa en la funcion que ejerce sean de alta calificacion, y asimismo mejorar los
activos fijos, que los cuales deben estar en excelentes condiciones para que rindan con

total eficiencia en las actividades que lleva a cabo la entidad.

Se recomienda al contador en efectuar el andlisis e interpretacion de los estados
financieros teniendo en cuenta el acto aplicativo de las razones financieras, ya que a
través de estos indicadores se puede efectuar el analisis de la realidad econdémica y
financiera actual de la entidad, y méas detalladamente en sus niveles de liquidez, deuda
rotacion y rendimiento en comparacion de distintos periodos contables, y asi la
gerencia pueda tomar decisiones eficientes con el fin de aumentar de manera

significativa la rentabilidad.
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Anexo 1: Instrumentos de medicién

ANEXOS

Guia de Andlisis Documental

El presente instrumento forma parte del trabajo de investigacién que tiene como titulo:

Anadlisis financiero y toma de decisiones en la empresa de transportes en automoviles El

Rapido S.A. — Casma. Esta guia de analisis documental est4 orientada para recolectar los

datos financieros de la empresa para realizar el andlisis e interpretacion de los estados

financieros y evaluar la toma de decisiones realizada.

Variable Razones Eormula Resultados
financieras 2022 2021 | 2020
Razér coriente Activo corriente
Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes
Liquidez inmediata de efectivo
Pasivo corriente
Capital de Activo corriente -
trabajo neto Pasivo corriente
Endeudamiento Pasivo corriente
a corto plazo Patrimonio
Endeudamiento Pasivo no corriente
a largo plazo Patrimonio
Endeudamiento Pasivo total
Patrimonial Patrimonio
Analisis Endeudamiento Pasivo no corriente
Financiero del Activo fijo Activo fijo neto
Endeudamiento Pasivo total
del Activo total Activo total
Cobertura de Utilidad de operacion
intereses Gastos financieros
Margen bruto Utilidad bruta
Ventas netas

99




Margen operativo

Utilidad de operacion

Ventas netas

Margen neto

Utilidad neta

Ventas netas

Retorno sobre los Utilidad neta
Activos (ROA) Activo total
Rentabilidad sobre Utilidad neta
Patrimonio (ROE) Patrimonio

Toma de

Decisiones

Rotacion de Compras a crédito
cuentas Promedio de cuentas
por pagar por pagar
360

Periodo promedio

Rotacién de cuentas

de pago
por pagar
Rotacion del Ventas netas
Activo fijo Activo fijo neto
Rotacion del Ventas netas
Activo total Activo total
Rotacion de Caja y bancos x 360

caja y bancos

Ventas netas

Rotacién del

Patrimonio

Ventas netas

Patrimonio
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Anexo 2: Estados financieros

EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES EL RAPIDO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020-2022
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVO 2022 2021 2020 PASIVO 2022 2021 2020

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 634229.00 571824.00 366456.00 Tributos y contraprestaciones por pagar 81479.00 88413.00 85243.00

Materiales Auxiliares, suministros y 390990.00  318638.00  295000.00 Remuneraciones y participaciones por 9890.00 10578.00 11780.00

repuestos pagar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1025219.00 890462.00 661456.00 Cuentas por pagar comerciales 79924.00 71212.00 57428.00

ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO CORRIENTE 171293.00 170203.00 154451.00

Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 1203355.00 1504194.00 1880243.00 PASIVO NO CORRIENTE

Otros activos no corrientes 5364.00 6270.00 7122.00 Obligaciones financieras 454802.00 639450.00 814047.00

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1208719.00 1510464.00 1887365.00 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 454802.00 639450.00 814047.00
TOTAL PASIVO 626095.00 809653.00 968498.00
PATRIMONIO
Capital 19400.00 19400.00 19400.00
Acciones de inversion 1381806.00 1381806.00 1381806.00
Resultados acumulados positivos 190067.00 179117.00 171687.00
Utilidad del ejercicio 16570.00 10950.00 7430.00
TOTAL PATRIMONIO 1607843.00 1591273.00 1580323.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2233938.00 2400926.00 2548821.00

TOTAL ACTIVO

2233938.00 2400926.00 2548821.00

Nota. Estados financieros de la empresa de transportes en automoviles El Rapido S.A.
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EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES EL RAPIDO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020-2022
(Expresado en Nuevos Soles)

2022 2021 2020

Ventas netas 848897.00 829546.00 768248.00
() Costo de ventas -622629.00 -609502.00 -564852.00
UTILIDAD BRUTA 226268.00 220044.00 203396.00
(-) Gastos de administracion -90132.00 -80758.00 -59840.00
(-) Gastos de ventas -73745.00 -60922.00 -48959.00
UTILIDAD DE OPERACION 62391.00 78364.00 94597.00
(+) Otros ingresos de gestion - - -

(+) Ingresos financieros - - -

(-) Otros gastos de gestion - - -

(-) Gastos financieros -38887.00 -62832.00 -84058.00
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 23504.00 15532.00 10539.00
(-) Participacion de los trabajadores - - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 23504.00 15532.00 10539.00
(-) Impuesto a la renta -6934.00 -4582.00 -3109.00
UTILIDAD NETA 16570.00 10950.00 7430.00

Nota. Estados financieros de la empresa de transportes en automdviles El Rapido S.A.
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Anexo 3: Carta de autorizacion de la empresa

CARTA DE AUTORIZACION DE USO DE INFORMACION DE EMPRESA PARA EL
DESARROLLO DE TESIS
Yo, Jorge Martin Alvarado Bricefio, identificado con DNI 32131478, en mi calidad de Gerente
general de la Empresa de Transportes en Automoviles El Rapido S.A., con RUC N° 20225247715

ubicada en la ciudad de Casma, Per.

OTORGO LA AUTORIZACION
Al Sr. Alfredo Junior Aguilar Moreno, identificado con DNI N° 73270488, bachiller del programa

de estudios de Contabilidad, para que utilice la siguiente informacion de la empresa, tener acceso,
utilizar informacion y aplicar instrumentos de recoleccién de informacion para la tesis titulada:
Analisis Financiero y Toma de Decisiones en la Empresa de Transportes en Automdviles El
Répido S.A. — Casma, para obtener el Titulo Profesional. Adjunto a esta carta la siguiente

documentacion:

(X) Ficha RUC

Firma y sello del Representante Legal
DNI: 32131478

El bachiller declara que los datos emitidos en esta carta y Tesis. En caso de comprobarse la falsedad
de datos y sera sometido al inicio del procedimiento disciplinario correspondiente y asi mismo
asumird la responsabilidad antes posible acciones legales que la empresa, otorgante de la

informacion, pueda ejecutar.

Firma del Bachiller

DNI: 73270488
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Anexo 4: Ficha RUC

Reporte de Ficha RUC

EMP DE TRANSP EN AUTOMOV EL RAPIDO S A
20225247715

Lima, 11/02/2022

Cédigo y descripcion de Tipo de Contribuyente
Feché ée Insaip-rF
Fecha de Inicio de Actividades
Estado del Contribuyente
| DependenciaSUNAT
| Condicién el Domicilio Fiscal o

Emisor electrénico desde
Comprobantes electrénicos 1

[

Informacién General del Contribuyente

26 SOCIEDAD ANONIMA
05/08/1994

02/08/1994

ACTIVO

0143 - 0.2.CHIMBOTE-MEPECO
HABIDO
04/03/2019
FACTURA (desde 04/03/2019),BOLETA (desde 04/03/2019)

Datos del Contribuyente

Nombre Comercial
Tipo de Rng;e—ntauini
Actividad Economica Principal
 Actividad Econémica Secundaria 1
Acﬂvld;m_Et;mérnica Secundaria 2
Sistema Emisiéaa)mprobantes de Pago
Sistema de Contabilidad |
Cddigo de Profesion / Oficio
| Actividad de Comercio Exterior '
Numero Fax *
Teléono Fio |
| Teléfon Fijo 2
Teléfono Mavil 1
Teléfono Mavil 2
Correo Electrénico 1

Correo Electrénico2

'7 asesoresconsultoreskcoldaeil@gmail.com

EL RAPIDO S A

4922 - OTRAS ACTIVIDADES DE TRANSPORTE POR VIA
TERRESTRE

MANUAL ’ ]
MANUAL/ICOMPUTARIZADO

SIN ACTIVIDAD

43-411158

43 - 974142213
43 - 944484344
koky_1502@hotmail.com

Domicilio Fiscal
Actividad Econmica Principal | 4922 - OTRAS ACTIVIDADES DE TRANSPORTE POR VIA

i -
Departamento
Provincia

|
" Distrto -

[ Tipo y Nombre Zona 7 :
Tipo oy Nombre Via
Nro

Pagina 1 de 3

TERRESTRE }
ANCASH

CASMA
CASMA
-~ PROLONGACION AVENIDA NEPENA

AV. PROLONGACION AVENIDA NEPERA

Central de Consuitas
Desde teléfonos fijos 0-801-12-100

Desde celulares (01)315-0730
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Mz A

Lote . e R
Dpto = : —— o

Interior . ’ |- = RN
Otras Referencias ’ == | FRENTE A BENEFICENCIA PUBLICA DE CASMA

Condicién def inmueble declarado como Domicilio Fiscal | PROPIO |

| Fecha Inscripcion RRPP | ozartess -

| Numero de Partida Registral [ -
Tomo/Ficha = -— A .
Folio - 37 B
Asiento S——— o ' i
Oﬂgen?elaEEtaad 5 NACIONAL o -
PaisdeOrigen exalll B = S

Registro de Tributos Afectos

Exoneracion

Tributo Afecto desde Marca de
Exoneracion Desde
IGV - OPER. INT. - CTA. PROPIA 02/08/1994 X 1411011999 .
IMP.TEMPORAL A LOS ACTIV.NETOS | otazoz0 | - W : ' :
~ RENTA4TA, CATEG, RETENCIONES otosote | - - s

1 RENTASTA. CATEG, RETENCIONES | 01/09/2007 [ = ' . | =
RENTA - REGIMEN MYPE TRIBUTARIO | 01/01/2017 o ‘ : .
ESSALUD SEGREGULARTRABAJADOR | 01/09/2007 - - ‘ : |

SNP - LEY 19990 | otooo07 | . [~ = ' :

Representantes Legales

Tipo y Nimero de
Documento

; Fecha de Nro. Orden de
Apellidos y Nombres Cargo Nacimiento | ccha Desde Representacion
ALVARADO BRICENO JORGE

MARTIN GERENTE GENERAL 15/02/1963

| DOC. NACIONAL DE
IDENTIDAD Direccion Ubigeo Teléfono Correo

32131478 ANCASH CASMA 02- ‘ . ‘
CASMA | . |

AV. REYNA 321

Pagina 2 de 3

Central de Consultas

YWw.sunat.gob.pe Desde teléfonos fijos 0-801-12-10

Desde celulares (01)315-073
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Establecimientos Anexos

Otras Condicion

Codigo Tipo Denominacion Ubigeo Domicilio Rofersticias Legal

Licencia

ANCASH SANTA | A.H. MIRAMAR BAJO
| o001 DEPOSITO | | GHMBOTE | ‘AV. AVAEION 205 | - | omes | .
P — ] | ANCASHSANTA | e, BRUCES MzA | 29 ENTRADADE | GESIONEN )
| | _CHMBOTE | Lo e | S
‘ ANCASH SANTA |~ AV, AVIACION Mz E | AVIAGION 370,
0003 | SUCURSAL © | CHMBOTE | Lote67 | MIRAMAR BAJo ~ OTROS. :

Dependencia SUNAT: 0.Z.CHIMBOTE-MEPECO
Fecha: 11/02/2022
Hora: 10:07

Péagina 3 de 3

Jefe del drea de Servi_cios
SUNAT

Sr. Contribuysnte, al solicitar el presente Reporte Electrénico, debe tener en cuenta lo siguiente:

- La informacién mostrada corresponde a lo registrado por usted a través de SUNAT E
Operaciones en Linea.

- El méximo de reportes a ser generados por dia es TRES (03). A partir del 4to reporte, se &
toma el (ltimo reporte generado. La generacion del reporte en el dia siempre muestra los
datos registrados hasta el dia anterior.

- Es importante que, para efectos de mantenerlo informado sobre sus obligaciones y
facilidades, actualice sus datos en el RUC, como correo electrénico, teléfono fijo y teléfono
celular,

- Puede validar y visualizar el reporte electrénico generado a través del cédigo QR ubicado
en la parte inferior derecha del presente documento o colocando la siguiente direccion en E

la barra del navegador:

https:llwww.sunat.gob.peld-ti-itreponeec-visor/reponeec/reponeoeniﬁcado/descarga?doo=
'Named+shared+secret+key+%27tecnologia.seguridad.sca.cn'ptograﬂa.cryptosharedsecret
key%27+not+up*

Central de Consuita

Desde teléfonos fijos 0-801-12-100

Desde celulares (01)315-0730
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Anexo 5: Validez de instrumentos
Validacion del Experto 1

4 UCT

UNIVERSIDAD CATOLICA DE TRUJILLO

GUIA DE VALIDACION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

(ANALISIS DOCUMENTAL)
I. DATOS GENERALES:

Nombres y Apellidos del informarte (experto) : DEYSI LORENA NARCISO AGUILAR

Grado académico : DOCTOR EN GESTION PUBLICA Y GOBERNABILIDAD
Profesién : CONTADOR PUBLICO

Institucion donde labora : GERENCIA REGIONAL DE EDUCACION LA LIBERTAD
Cargo que desempena : ESPECIALISTA EN FINANZAS

Titulo de la investigacion : ANALISIS FINANCIERO Y TOMA DE DECISIONES EN

LA EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES
ELRAPIDO S.A. = CASMA
Il. ASPECTOS DE LA VALIDACION:

ESCALA
INDICADORES CRITERIOS | Deficiente | Aceptable Bueno bl‘\‘lleu:o Excelente |
(0-20%) (21-40%) (41-60%) | (61-80%) | (81-100%)

1. CLARIDAD Esta formulado con lenguaje X
comprensible.

2. OBJETIVIDAD Esta adecuado a las leyes y X

4 principios cientificos. ] I | ,

3. ACTUALIDAD Esta adecuado a los objetivos y las X
necesidades reales de la
investigacion.

4, ORGANIZACION Existe una organizacién légica. X

5. SUFICIENCIA Toma en cuenta los aspectos X
metodolégicos esenciales. |

6.INTENCIONAUDAD | Esta adecuado para valorar las | X
dimensiones.

7. CONSISTENCIA Se rcspélda en fundamentos | | X
técnicos y/o cientificos.

8. COHERENCIA Existe coherencia entre los X
problemas, objetivos planteados. |

9. METODOLOGIA La estrategia responde una X
metedologia y disefio aplicados
para lograr verificar los supuestos. | |

10. PERTINENCIA El instrumento muestra la relacion X
entre los componentes de la
investigacién y su adecuacion al
método cientifico.

1Il. OPINION SOBRE APLICACION DEL INSTRUMENTO (marque con una “X"” la opcién correcta):

e Sicumple X

e No cumple

IV. PROMEDIO DE VALORACION: ......... 100%.........
Trujillo, 03 de julio del 2023

o .l /
Firma del experto
Colegiatura 02-4687

@ Carretera Panamericana Norte Km. 555, Moche - Trujillo - Perd @ www.uct.edu.pe
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Validacion del Experto 2

45 UCT

UNIVERSIDAD CATOLICA DE TRUJILLO

GUIA DE VALIDACION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

(ANALISIS DOCUMENTAL)
I. DATOS GENERALES:

Nombres y Apellidos del informarte (experto) : AUGUSTO NICOLAS PONGO MENDO

Grado académico : MAESTRO EN DOCENCIA UNIVERSITARIA
Profesion : CONTADOR PUBLICO

Institucién donde labora : UNIVERSIDAD CATOLICA DE TRUJILLO

Cargo que desempeiia : DOCENTE

Titulo de la investigacién : ANALISIS FINANCIERO Y TOMA DE DECISIONES EN

LA EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES
EL RAPIDO S.A. = CASMA
Il. ASPECTOS DE LA VALIDACION:

| ESCALA
INDICADORES CRITERIOS [ Deficiente | Aceptable "n'uen'oj :;n:?:' Excelente |
(0-20%) | (21-40%) | (41-60%) | (61-80%) | (81-100%) |
1. CLARIDAD Esta formulado con lenguaje X [
comprensible. | | |
| 2. OBJETIVIDAD Esta adecuado a las leyes y X l
principios cientificos. |
3. ACTUALIDAD Esta adecuado a los objetivos y las X
necesidades reales de la
L |investigacion. | IS A e |
4. ORGANIZACION Existe una organizacién légica. X
5. SUFICIENCIA Toma en cuenta los aspectos X
metodolégicos esenciales. S
6. INTENCIONALIDAD | Esta adecuado para valorar las X
dimensiones.
7. CONSISTENCIA Se respalda en fundamentos X
técnicos y/o cientificos.
8. COHERENCIA Existe coherencia entre los X
problemas, objetivos planteados.
9. METODOLOGIA La estrategia responde una X
metodologia y disefic aplicados
para lograr verificar los supuestos. |
10. PERTINENCIA El instrumento muestra la relacion [ X
entre los componentes de la }
investigacion y su adecuacién al ‘ ‘
método cientifico. |

11l. OPINION SOBRE APLICACION DEL INSTRUMENTO (marque con una “X” la opcién correcta):

e Sicumple \ X }

¢ Nocumple |

IV. PROMEDIO DE VALORACION: ......... 100%.........
Trujillo, 03 de julio del 2023

Firma del experto
Colegiatura 02-5518

@ Carretera Panamericana Norte Km. 555, Moche - Trujillo - Perd @ www.uct.edu.pe
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Validacion del Experto 3

45 UCT

UNIVERSIDAD CATOLICA DE TRUJILLO

GUIA DE VALIDACION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

(ANALISIS DOCUMENTAL)
I. DATOS GENERALES:

Nombres y Apellidos del informarte (experto) : MARCO ANTONIO MORALES FLORES

Grado académico : MAESTRO EN GESTION PUBLICA

Profesién : CONTADOR PUBLICO

Institucién donde labora : UNIVERSIDAD CATOLICA DE TRUJILLO

Cargo que desempefa : DOCENTE

Titulo de la investigacién : ANALISIS FINANCIERO Y TOMA DE DECISIONES EN

LA EMPRESA DE TRANSPORTES EN AUTOMOVILES
EL RAPIDO S.A. = CASMA
Il. ASPECTOS DE LA VALIDACION:

<. ", S

Deficiente | Aceptable Bueno Mu Excelente |

INDICADORES CRITERIOS P lm:o 1
(020%) | (21-40%) | (41-60%) | (61-80%) | (81-100%) |

1. CLARIDAD Esta formulado con lenguaje X [

| comprensible. | |

2. OBJETIVIDAD Esta adecuado a las leyes vy | | X ‘
principios cientificos. | 1

3. ACTUALIDAD Esta adecuado a los objetivos y las X [
necesidades reales de la ‘ 3

| - investigacion. |

4. ORGANIZACION Existe una organizacion légica. X |

5. SUFICIENCIA Toma en cuenta los aspectos [ X |
metodolégicos esenciales. | [

6. INTENCIONALIDAD | Esta adecuado para valorar las [ X [
dimensiones.

7. CONSISTENCIA Se respalda en fundamentos X [
técnicos y/o cientificos. [

8. COHERENCIA Existe coherencia entre los ‘ X |
problemas, objetivos planteados.

9. METODOLOGIA la estrategia responde una X [
metodologia y disefic aplicados | [
para lograr verificar los supuestos. | |

10. PERTINENCIA El instrumento muestra la relacion | | X [
entre los componentes de a3 [
investigacién y su adecuacién al | 1
método cientifico. ‘ [

11l. OPINION SOBRE APLICACION DEL INSTRUMENTO (marque con una “X” la opcién correcta):

e Sicumple \ X

» Nocumple |

IV.PROMEDIO DE VALORACION: ......... 100%.........

Firma del experto
Colegiatura 02-8805

Trujillo, 04 de julio del 2023

@ Carretera Panamericana Norte Km. 555, Moche - Trujillo - Perd
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Anexo 6: Matriz de consistencia

FORMULACION DEL

TITULO HIPOTESIS OBJETIVOS VARIABLES | DIMENSIONES | METODOLOGIA
PROBLEMA

Analisis Problema general: Hipotesis general: Objetivo general: Analisis - Analisis Tipo:

financiero  y | ¢(Cudl es la relacion que | Existe relacion | Determinar la relacion Financiero vertical de los | Béasica.

toma de | existe entre el analisis | significativa entre el | que existe entre el estados Métodos:

decisiones en | financiero y la toma de | analisis financiero y la | analisis financiero y la financieros Hipotético-

la empresa de | decisiones en la empresa | toma de decisiones en la | toma de decisiones en la - Analisis deductivo.

transportes en | de transportes en | empresa de transportes | empresa de transportes horizontal de | Disefio:

automoviles El | automoéviles El Répido | en  automoéviles  El | en  automoéviles  El los  estados | No experimental-

Réapido S.A. — | S.AA. — Casma, 2020- | Rdpido S.A. — Casma, | Répido S.A. — Casma, financieros longitudinal.

Casma 20227 2020-2022. 2020-2022. - Razones Poblacion y
Problemas especificos: | Hipdtesis especificas: Objetivos especificos: financieras muestra:
Pei. ¢Cual es el nivel de | Hes.  Existe  relacion | Oe;. Determinar el nivel Estados financieros
implementacion del | significativa entre el | de implementacion del Toma de - Razones de |de la empresa de
analisis financiero en la | analisis vertical de los | analisis financiero en la| Decisiones Actividad transportes en
empresa de transportes | estados financieros y la | empresa de transportes automoviles El

en automoviles El
Rapido S.A. — Casma,
2020-2022?

toma de decisiones en la
empresa de transportes

en automoéviles El

en automoviles El
Rapido S.A. — Casma,
2020-2022.

Rapido S.A., de los
afios 2020, 2021 y
2022.
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Pes. ¢(Cual es el nivel de
implementacion de la
toma de decisiones en la
empresa de transportes
en  automoviles  El
Réapido S.A. — Casma,
2020-2022?

Pes. ¢Cual es la relacion
que existe entre el
andlisis vertical de los
estados financieros y la
toma de decisiones en la
empresa de transportes
en  automoviles  El
Rapido S.A. — Casma,
2020-2022?

Pes. ¢Cual es la relacion
que existe entre el
analisis horizontal de los
estados financieros y la

toma de decisiones en la

Réapido S.A. — Casma,
2020-2022.

He,.  Existe relacion
significativa entre el
analisis horizontal de los
estados financieros y la
toma de decisiones en la
empresa de transportes
en  automoviles  El
Réapido S.A. — Casma,
2020-2022.

Hes. Existe relacion
significativamente entre
las razones financieras y
la toma de decisiones en
la empresa de transportes
en  automoviles  El
Réapido S.A. — Casma,
2020-2022.

Oe. Determinar el nivel
de implementacion de la
toma de decisiones en la
empresa de transportes
en  automoviles  El
Réapido S.A. — Casma,
2020-2022.

Oes.  Determinar la
relacion que existe entre
el anélisis vertical de los
estados financieros y la
toma de decisiones en la
empresa de transportes
en  automoviles  El
Répido S.A. — Casma,
2020-2022.

Oes.  Determinar la
relacion que existe entre
el analisis horizontal de
los estados financieros y

la toma de decisiones en

Técnicas e
instrumentos de
recoleccion de
datos:

Técnica:  Analisis
documental.
Instrumento: Guia
de analisis
documental.
Método de anélisis
de investigacion:
Anadlisis estadistico
SPSS version 26.
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empresa de transportes
en  automoviles  El
Rapido S.A. — Casma,
2020-2022?

Pes. ¢Cual es la relacion
que existe entre las
razones financieras y la
toma de decisiones en la
empresa de transportes
en  automoviles  El
Rapido S.A. — Casma,
2020-2022?

la empresa de transportes
en  automoviles  El
Rapido S.A. — Casma,
2020-2022.

Oes.  Determinar la
relacion que existe entre
las razones financieras y
la toma de decisiones en
la empresa de transportes
en  automoviles  El
Répido S.A. — Casma,
2020-2022.
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Anexo 7: Reporte de similitud — Turnitin

INFORME DE TESIS - ALFREDO AGUILAR MORENO

INFORME DE ORIGINALIDAD

19, 19 4. 119

INDICE DE SIMILITUD FUENTES DE INTERNET ~ PUBLICACIONES TRABAJOS DEL

ESTUDIANTE

FUENTES PRIMARIAS

repositorio.ucv.edu.pe

Fuente de Internet

A

repositorio.uct.edu.pe

Fuente de Internet

3%

repositorio.uladech.edu.pe

Fuente de Internet

2%

hdl.handle.net

Fuente de Internet

2%

6
8
£l

Submitted to Mountain Lakes High School /
Trabajo del estudiante %
informatica.upla.edu.pe v
Fuente de Internet %
Submitted to Universidad Cesar Vallejo <’
Trabajo del estudiante %
1library.co

Fuente de Internet <1 %
repositorio.upagu.edu.pe

FuerE)te de Internet p g p <1 %
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